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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds investiert nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichte und setzt sich zu mindestens 51 % aus nicht auf Euro
lautenden verzinslichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Staaten, Unternehmen und Kreditinstituten zusammen. Die Anlagestrategie des Sondervermégens
sieht schwerpunktmafdig Investitionen in liquide Anleihen vor, die in Wahrungen aul3erhalb des Euroraums denominiert sind. Die Emittenten der Wertpapiere stammen
typischerweise aus Landern, die sich auf volkswirtschaftlicher Ebene durch vorteilhafte makro6konomische Kennzahlen, z. B. aus den Bereichen Staatsverschuldung, Inflation
oder Wirtschaftsleistung, auszeichnen. Der Fonds wird hinsichtlich Duration, Emittenten und Wahrungen aktiv gemanagt. Extreme Wechselkursschwankungen kénnen nach
Einschéatzung des Fondsmanagements temporar abgesichert werden. Die Fondwéahrung ist Euro.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31122022 31122021

e Anteil e Anteil
Kurswert Fondsvermogen Kurswert Fondsvermogen
Renten 5849527379 95,50 45.433.391.47 97,38
DTG 559.152 40 0,91 -228.219.24 -0,49
Bankguthaben 1.629.92572 2,66 1.101.322,09 2,36
Zins- und Dividendenanspriiche 650.204, 40 1,11 455.700,33 0,95
Sonsfige Ford NVerbindlichkeiten -109.976.43 -0.18 -107.101.54 -0.23
Fondsvermbgen 61.254 514 85 100,00 46 655093 11 100,00
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Das zuriickliegende Berichtsjahr stand im Spannungsfeld vieler negativer Katalysatoren, der russische Angriffskrieg auf die Ukraine, anhaltend steigende Inflationszahlen, und
daraus resultierende auRerst restriktiv agierende Zentralbanken, sowie, vor Allem im ersten Halbjahr noch, weiterhin hohe Corona-Infektionszahlen. Die Kombination all dieser
Faktoren sorgte in den meisten Landern fur absolut negative Ertrage in 2022 im Fremdwahrungsmarkt fir Industrie- und Schwellenlanderanleihen.

Die starkste Abwartsbewegung erlebten Lokalwahrungsanleihen aus Schwellenlandern als auch aus Industrienationen im ersten Halbjahr. Als die Invasion Russlands in die
Ukraine und unerwartet stark ansteigende US Treasury Renditen die Investoren herausforderten und fur signifikante Drawdowns sorgten. Nichts desto Trotz schnitten
insbesondere Lokalwahrungsanleihen aus Schwellenldandern deutlich besser ab als ihr Pendant der EM Hartwéhrungsanleihen. Dies lag insbesondere an aufwertenden EM
Wahrungen gegeniber dem Euro — ein Grund dafir war dass viele EM Zentralbanken, insbesondere aus Lateinamerika, bereits im Sommer 2021 auf die hohen
Inflationszahlen reagierten und ihrerseits Zinsanhebungszyklen anstiel3en.

In der zweiten Jahreshalfte beruhigten sich die Markte etwas, fur eine Ruckkehr in positive Performancegefilde reichte es allerdings nicht. Zwar beruhigten sich der Anstieg der
US Staatsanleihenzinsen etwas, und auch hinsichtlich des weiter andauernden russischen Angriffskrieg trat ein gewisser Gewohnungseffekt seitens der Marktteilnehmer ein,
aber ein stark aufwertender US Dollar stand einer starkeren Aufholbewegung der Anleihen aus Industrienationen und Schwellenlandern entgegen.

Der Blick nach vorne Richtung 2023 verspricht deutlich mehr Hoffnung, aber keine Sicherheit, auf ein besseres und gewinnbringenderes Jahr als das vorherige. Auf der
fundamentalen Seite erwarten wir einen noch héheren Grad an Heterogenitat, aufgrund der Unterschiede im Fortschritt der Zinsanhebungszyklen, Abh&ngigkeit von
Rohstoffen, und der Beeinflussung durch einen fortdauernden Krieg in der Ukraine. Technische Marktfaktoren lassen uns optimistisch in die Zukunft schauen, ein
Uberschaubares Primarmarktangebot sowie hohe Einstiegsrenditen sollten die signifikanten Kapitalabfliisse aus 2022 stoppen und dann insbesondere in der zweiten
Jahreshélfte fur ein konstruktives Marktumfeld sorgen.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Boérse, kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Fur die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellten die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 im abgelaufenen Geschéftsjahr einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusétzlich belasten Unsicherheiten tber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.
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Zinsénderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite der festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fur das Sondervermdégen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswabhl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung eines Sondervermdgens
geschlossen werden.

Bonitéatsrisiken
Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners kommen. Je nachdem, ob die Bonitéat steigt oder fallt, kann es zu Kursveranderungen des Wertpapiers
kommen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéafte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdégenswertes kann das Sondervermégen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermogens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Félligkeit Verluste erleidet.

Waéhrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wé&hrungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.
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Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VeraduR3erungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus verkauften Devisen auf Termin.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022).

Anteilklasse R D: -5,74%
Anteilklasse | D: -5,20%

Wichtiger Hinweis
Zum 1. Juli 2022 wurden die Besonderen Anlagebedingungen (BABen) flr das Sondervermégen geandert.

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht

prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 31.12.2022

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 61.364.657,44 100,18
1. Anleihen 58.495.278,79 95,50

<1 Jahr 3.383.385,70 5,52

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 19.604.404,37 32,00

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 21.805.853,91 35,60

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 12.383.422,83 20,22

>=10 Jahre 1.318.211,98 2,15

2. Derivate 559.182,40 0,91

3. Bankguthaben 1.629.925,72 2,66

4. Sonstige Vermbgensgegensténde 680.270,53 1,11

II. Verbindlichkeiten -110.042,56 -0,18
lll. Fondsvermdgen 61.254.614,88 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 58.495.278,79 95,50
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 31.535.348,66 51,48
Verzinsliche Wertpapiere EUR 31.535.348,66 51,48
5,5000 % Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2011(23) Ser. 133 AU3TB0000101 AUD 1.200 900 250 % 100,657 767.787,95 1,25
2,7500 % Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2012(24) Ser.137 AU3TB0000143 AUD 1.300 300 0 % 99,267 820.284,13 1,34
3,2500 % Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2013(25) Ser.139 AU3TB0000168 AUD 1.300 300 0 % 99,554 822.655,73 1,34
5,7000 % Tschechien KC-Anl. 2009(24) Ser.58 CZ0001002547 CzK 13.500 27.940 14.440 % 100,268 560.527,56 0,92
6,0000 % Tschechien KC-Bonds 2022(26) CZ0001006506 CzZK 15.000 15.000 0 % 102,292 635.380,35 1,04
10,0000 % Mexiko MN-Bonos 2005(24) MXOMGO000078 STK 197.000 93.500 0 MXN 100,940 956.344,71 1,56
7,5000 % Mexiko MN-Bonos 2007(27) MXOMGO0000D8 STK 198.000  73.000 0 MXN 94,726 902.026,56 1,47
8,5000 % Mexiko MN-Bonos 2009(29) MXOMGOO000H9 STK 213.000 132.000 19.000 MXN 97,808 1.001.933,54 1,64
7,7500 % Mexiko MN-Bonos 2011(31) MXOMGOO0000P2 STK 210.000 138.000 28.000 MXN 92,937 938.626,65 1,53
5,7500 % Mexiko MN-Bonos 2015(26) Ser.M MXOMGOO0000Y4 STK 180.000 100.000 23.000 MXN 92,305 799.066,03 1,30
2,0000 % Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2012(23) NO0010646813 NOK 8.200 8.200 0 % 99,587 776.854,01 1,27
3,0000 % Norwegen, Kdnigreich NK-Anl. 2014(24) NO0010705536 NOK 11.000 11.000 3.250 % 99,828 1.044.643,16 1,71
1,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2015(25) NO0010732555 NOK 11.000 11.000 3.200 % 97,180 1.016.933,35 1,66
5,5000 % New Zealand, Government of... ND-Bonds 2011(23) NZGOVDT423C0 NzZD 2.000 2.000 0 % 100,224 1.188.473,85 1,94
4,3000 % Bangkok Bank PCL DL-Notes 2022(22/27) Reg.S USY06072AE58 usD 1.050 1.050 0 % 96,494 949.477,09 1,55
3,0000 % China Development Bank DL-Medium-Term Notes 2016(26) XS1422334448 usD 500 0 200 % 95,895 449.325,27 0,73
0,6250 % China Development Bank DL-Medium-Term Notes 2021(24) XS2380541685 usD 600 800 200 % 93,351 524.886,14 0,86
2,2500 % Export-Import Bank of India DL-Med.-Term Nts 2021(31)Reg.S US30216KAF93 usD 1.100 700 200 % 79,138 815.779,21 1,33
4,2500 % Export-Import Bk of Korea, The DL-Notes 2022(27) US302154DR75 usD 900 900 0 % 97,636 823.469,22 1,34
4,4000 % GC Treasury Center Co. Ltd. DL-Med.-T.Nts 2022(22/32)Reg.S US36830DAD30 usD 1.000 1.000 0 % 88,518 829.519,26 1,35
3,2490 % Indian Railway Fin. Corp. Ltd. DL-Med.-Term Nts 2020(30)Reg.S US45434M2A91 usD 1.000 1.000 0 % 86,495 810.561,33 1,32
3,8350 % Indian Railway Fin. Corp. Ltd. DL-Notes 2017(27) XS1733877762 usD 800 400 0 % 92,706 695.012,65 1,13
4,3500 % Indonesien, Republik DL-Med.-Term Nts 2016(27)Reg.S USY20721BQ18 usD 1.300 500 230 % 99,013 1.206.230,91 1,97
4,7500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2018(29) US455780CH76 usD 700 700 0 % 100,469 659.060,07 1,08
4,6500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2022(32/32) US455780DN36 usD 1.400 1.400 0 % 98511 1.292.431,82 2,11
3,1790 % Malaysia Sukuk Global BHD DL-Tr.Cts 2016(26)Ser.1 Reg.S USY54788AA57 usD 1.350 0 650 % 96,935 1.226.335,39 2,00
5,1250 % Oil India Ltd. DL-Notes 2019(29) XS1932866079 usD 1.000 400 0 % 96,129 900.843,41 1,47
1,4000 % PT Pertamina (Persero) DL-Med.-T.Nts 21(26/26) Reg.S US69370RAK32 usb 1.500 600 0 % 89,245 1.254.498,17 2,05
2,7500 % Siam Commercial Bk PCL, The DL-Med.-Term Nts 17(23) XS1718991414 USD 700 400 200 % 99,129 650.269,89 1,06
3,9000 % Siam Commercial Bk PCL, The DL-Medium-Term Notes 2019(24) XS1945125463 usb 800 200 250 % 98,667 739.702,00 121
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
3,2500 % Sinopec Grp Over.Dev.2015 Ltd. DL-Notes 2015(15/25) Reg.S USG8201JAC56 usD 900 400 200 % 95,986 809.552,99 1,32
1,8000 % State Bank of India DL-Medium-Term Notes 2021(26) XS2281373089 USD 900 850 450 % 88,610 747.343,27 1,22
4,1250 % State Grid Overs.Inv.(14) Ltd. DL-Notes 2014(14/24) Reg.S USG8449WAC85 uUsD 700 600 600 % 98,867 648.551,21 1,06
10,5000 % South Africa, Republic of RC-Loan 1997(26) No. 186 ZAG000016320 ZAR 30.000 28.600 38.600 % 105,719 1.747.565,91 2,85
8,0000 % South Africa, Republic of RC-Loan 2013(30) No.R2030 ZAG000106998 ZAR 31.000 57.900 26.900 % 89,185 1.523.395,87 2,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 26.959.930,13 44,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 26.959.930,13 44,01
0,5000 % Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2020(26) AU0000106411 AUD 1.200 400 200 % 89,347 681.517,93 1,11
1,5000 % Canada CD-Bonds 2015(26) CA135087E679 CAD 1.600 800 200 % 93,481 1.034.582,56 1,69
1,0000 % Canada CD-Bonds 2016(27) CA135087F825 CAD 1.550 550 0 % 90,602 971.384,80 1,59
2,2500 % Canada CD-Bonds 2018(24) CA135087J546 CAD 1.800 800 0 % 97,705 1.216.497,20 1,99
4,5000 % New Zealand, Government of... ND-Bonds 2014(27) NZGOVDT427C1 NzZD 2.000 2.000 0 % 99,742 1.182.758,21 1,93
2,7500 % New Zealand, Government of... ND-Bonds 2016(25) NZGOVDT425C5 NzD 2.000 2.000 0 % 95465 1.132.040,79 1,85
4,2500 % Brasilien DL-Bonds 2013(25) US105756BV13 usD 1.650 1.650 0 % 98,188 1.518.228,84 2,48
6,0000 % Brasilien DL-Bonds 2016(16/26) US105756BX78 usD 1.550 2.050 500 % 103,604 1.504.884,27 2,46
4,6250 % Brasilien DL-Bonds 2017(27/28) US105756BZ27 usD 1.700 2.300 600 % 95974 1.528.964,48 2,50
3,1250 % CHILE 3 1/8 03/27/25 US168863BW77 usD 1.250 1.250 1.030 % 96,838 1.134.359,48 1,85
2,4500 % Chile, Republik DL-Notes 2020(30/31) US168863DP09 usD 600 600 200 % 83,244 468.057,35 0,76
2,7500 % Chile, Republik DL-Notes 2022(22/27) US168863DX33 usD 1.500 1.500 0 % 92,225 1.296.387,41 2,12
2,4000 % Corp.Fin.d.Desarol.SA (COFIDE) DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USP3R94GAY57 usD 1.200 700 200 % 83,970 944.278,89 1,54
4,6250 % Fondo MIVIVIENDA S.A. DL-Notes 2022(22/27) Reg.S USP42009AE34 usD 1.100 1.100 0 % 94,610 975.269,42 1,59
4,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2015(15/26) US195325CX13 usD 1.200 1.600 600 % 94,231 1.059.668,26 1,73
4,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2018(18/29) US195325DP79 usD 1.250 750 400 % 86,670 1.015.251,62 1,66
8,0000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2022(22/33) US195325EF88 usD 1.400 1.400 0 % 100,476 1.318.211,98 2,15
3,0430 % Malaysia Sovereign Sukuk BHD DL-Trust Certs 2015(25) Reg.S USY5749LAA99 usD 1.100 0 0 % 96,772 997.555,99 1,63
7,3500 % Peru DL-Bonds 2005(25) US715638AS19 usD 900 200 400 % 104,995 885.535,56 1,45
3,5000 % PETRONAS Capital Ltd. DL-Notes 2015(25) Reg.S USY68856AN67 usD 950 1.250 300 % 97,069 864.169,71 1,41
4,2000 % Philippinen DL-Bonds 2014(24) US718286BY27 usD 750 750 0 % 99,322 698.074,22 1,14
5,1700 % Philippinen DL-Bonds 2022(27) US718286CV78 usD 750 750 0 % 102,355 719.391,34 1,17
3,5560 % Philippinen DL-Bonds 2022(32) US718286CR66 usD 700 1.200 500 % 91,313 598.998,22 0,98
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

3,2500 % United States of America DL-Notes 2022(24) S.BG-2024 US91282CFG15 usD 1.500 2.220 720 % 97,926 1.376.522,08 2,25
3,5000 % United States of America DL-Notes 2022(25) US91282CFK27 USD 2.000 2.000 0 % 98,031 1.837.339,52 3,00
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 58.495.278,79 95,50
Derivate EUR 559.182,40 0,91
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR 559.182,40 0,91
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 559.182,40 0,91
Offene Positionen
BRL/USD 29,0 Mio. oTC 86.872,98 0,14
CLP/USD 2800,0 Mio. oTC 152.529,54 0,25
CNY/USD 18,2 Mio. oTC 38.248,21 0,06
COP/USD 16700,0 Mio. oTC -11.853,21 -0,02
IDR/USD 75500,0 Mio. oTC 8.251,04 0,01
INR/USD 357,0 Mio. oTC -55.283,45 -0,09
KRW/USD 1200,0 Mio. oTC 30.578,34 0,05
MYR/USD 15,4 Mio. OoTC 131.961,54 0,22
PEN/USD 11,0 Mio. OoTC 23.330,24 0,04
PHP/USD 113,5 Mio. oTC 52.766,89 0,09
THB/USD 120,9 Mio. OoTC 101.780,28 0,17
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.629.925,72 2,66
Bankguthaben EUR 1.629.925,72 2,66
EUR - Guthaben bei:
State Street Bank International GmbH EUR 1.323.203,56 % 100,000 1.323.203,56 2,16
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:
State Street Bank International GmbH CzK 5.197,75 % 100,000 215,24 0,00
State Street Bank International GmbH DKK 15,66 % 100,000 2,11 0,00
State Street Bank International GmbH HUF 16.737,22 % 100,000 41,82 0,00
State Street Bank International GmbH NOK 17.649,90 % 100,000 1.679,06 0,00
State Street Bank International GmbH PLN 3.023,68 % 100,000 646,11 0,00
State Street Bank International GmbH SEK 8.682,73 % 100,000 781,05 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
State Street Bank International GmbH AUD 71.329,08 % 100,000 45.340,12 0,07
State Street Bank International GmbH BRL 41,48 % 100,000 7,36 0,00
State Street Bank International GmbH CAD 22.675,18 % 100,000 15.684,57 0,03
State Street Bank International GmbH CHF 9,03 % 100,000 9,15 0,00
State Street Bank International GmbH CNY 725,39 % 100,000 97,79 0,00
State Street Bank International GmbH GBP 381,16 % 100,000 429,72 0,00
State Street Bank International GmbH MXN 239.066,36 % 100,000 11.497,50 0,02
State Street Bank International GmbH NzZD 4.189,74 % 100,000 2.484,13 0,00
State Street Bank International GmbH RUB 1.547.297,71 % 100,000 20.062,34 0,03
State Street Bank International GmbH SGD 491,98 % 100,000 343,83 0,00
State Street Bank International GmbH TRY 3.691,49 % 100,000 184,90 0,00
State Street Bank International GmbH uUsD 142.509,85 % 100,000 133.548,73 0,22
State Street Bank International GmbH ZAR 1.336.938,76 % 100,000 73.666,63 0,12
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Berenberg Global Bonds

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 680.270,53 1,11
Zinsanspriche EUR 672.144,15 672.144,15 1,10
Quellensteueranspriiche EUR 8.061,24 8.061,24 0,01
Sonstige Forderungen EUR 65,14 65,14 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -110.042,56 -0,18
Zinsverbindlichkeiten EUR -0,99 -0,99 0,00
Verwaltungsvergitung EUR -83.709,98 -83.709,98 -0,14
Verwahrstellenvergiitung EUR -17.431,59 -17.431,59 -0,03
Prifungskosten EUR -8.000,00 -8.000,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -900,00 -900,00 0,00
Nicht zugeordnet
Fondsvermdgen EUR 61.254.614,88 100,00 1)
Berenberg Global Bonds AK R D
Anteilwert EUR 83,18
Ausgabepreis EUR 85,68
Rucknahmepreis EUR 83,18
Anzahl Anteile STK 140.836
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Berenberg Global Bonds AK | D
Anteilwert EUR 83,72
Ausgabepreis EUR 83,72
Ricknahmepreis EUR 83,72
Anzahl Anteile STK 591.747

FuBBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Jahresbericht
Seite 12



Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2022

AUD (AUD) 1,5732000
BRL (BRL) 5,6334000
CAD (CAD) 1,4457000
CHF (CHF) 0,9871000
CNY (CNY) 7,4176000
czK (CZK) 24,1490000
DKK (DKK) 7,4363000
GBP (GBP) 0,8870000
HUF (HUF) 400,2300000
MXN (MXN) 20,7929000
NOK (NOK) 10,5118000
NZD (NZD) 1,6866000
PLN (PLN) 4,6798000
RUB (RUB) 77,1245000
SEK (SEK) 11,1168000
SGD (SGD) 1,4309000
TRY (TRY) 19,9649000
uSsD (USD) 1,0671000
ZAR (ZAR) 18,1485000

Marktschlissel

c) OTC Over-the-Counter

Jahresbericht
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Bérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,7500 % Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2010(22) Ser. 128 AU3TB0000051 AUD 0 800
3,8750 % Export-Import Bank of India DL-Med.-Term Nts 2018(28)Reg.S US30216KAC62 UsD 0 600
1,4570 % Export-Import Bank of Thailand DL-Med.-Term Notes 2020(25) XS2242355852 uUsb 200 1.200
1,6250 % Export-lmport Bk of Korea, The DL-Notes 2022(27) US302154DM88 uUsD 500 500
3,7300 % Indian Railway Fin. Corp. Ltd. DL-Notes 2019(24) XS1969727491 uUsb 250 600
5,8750 % Indonesien, Republik DL-Med.-Term Nts 2014(24)Reg.S USY20721BJ74 uUsD 670 1.700
4,1500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2022(27/27) US455780DM52 uUsb 500 500
0,6250 % Industrial Bank of Korea DL-Med.-T.Bk.Nts 2021(24)Reg.S US45604HAK32 uUsD 0 750
0,7500 % Korea Development Bank, The DL-Notes 2021(25) US500630DM73 uUsb 400 1.150
1,5000 % Norwegen, Kdnigreich NK-Anl. 2016(26) NO0010757925 NOK 0 3.200
9,5000 % Philippinen DL-Bonds 2005(30) US718286AY36 uUsbD 0 600
4,0000 % Polen, Republik ZY-Bonds 2012(23) Ser.1023 PL0000107264 PLN 5.700 5.700
3,2500 % Polen, Republik ZY-Bonds 2014(25) Ser.0725 PL0000108197 PLN 5.600 5.600
2,5000 % Polen, Republik ZY-Bonds 2015(26) Ser.0726 PL0000108866 PLN 5.300 5.300
2,5000 % Polen, Republik ZY-Bonds 2016(27) Ser.0727 PL0000109427 PLN 3.000 3.000
2,8750 % Reliance Industries Ltd. DL-Notes 2022(22/32) Reg.S USY72570AS69 uUsD 700 700
7,0000 % Russische Foderation RL-Bds 13(23) Ser. 26215RMFS RUOOOAOJUAL3 RUB 60.000 92.500
8,1500 % Russische Foderation RL-Bonds 2012(27) 26207RMFS RUOOOAO0JS3W6 RUB 0 31.150
7,0500 % Russische Foderation RL-Bonds 2013(28) 26212RMFS RUOOOAOJTK38 RUB 0 35.000
7,7500 % Russische Foderation RL-Bonds 2016(26) 26219RMFS RUOOOAOJWMO7 RUB 60.000 60.000
2,5000 % Schweden, Konigreich SK-Loan 2014(25) Nr. 1058 SE0005676608 SEK 0 8.000
1,0000 % Schweden, Konigreich SK-Loan 2015(26) Nr. 1059 SE0007125927 SEK 30.000 37.500
3,5000 % Schweden, Kénigreich SK-Obl. 2011(22) Nr. 1054 SE0003784461 SEK 0 4.000
1,5000 % Schweden, Kénigreich SK-Obl. 2012(23) Nr. 1057 SE0004869071 SEK 0 7.000
4,4000 % Siam Commercial Bk PCL, The DL-Medium-Term Notes 2019(29) XS1945125547 usb 0 800
1,5000 % SK Hynix Inc. DL-Notes 2021(26) Reg.S USY8085FBAT76 usb 0 750
7,7500 % South Africa, Republic of RC-Loan 2012(23) No.2023 ZAG000096165 ZAR 6.200 22.400
2,6250 % Sunny Express Enterprises Corp DL-Notes 2020(20/25) XS2158482211 usb 200 600
3,1250 % Sunny Express Enterprises Corp DL-Notes 2020(20/30) XS2140041786 uUsD 200 900
0,4500 % Tschechien KC-Bonds 2015(23) Ser.97 CZ0001004600 CzZK 22.450 22.450
6,0000 % Ungarn UF-Bonds 2007(23) Ser.23/A HU0000402383 HUF 50.000 200.000
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

3,0000 % Ungarn UF-Notes 2015(24) Ser.24/B HU0000403068 HUF 20.000 300.000

3,0000 % Ungarn UF-Notes 2016(27) Ser.27/A HU0000403118 HUF 220.000 520.000

2,7500 % Ungarn UF-Notes 2017(26) Ser.26/D HU0000403340 HUF 0 250.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,2400 % Chile, Republik DL-Bonds 2018(18/28) US168863CF36 usD 0 200

3,8750 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2017(17/27) US195325DL65 uUsD 200 1.300

5,5000 % Philippinen DL-Bonds 2011(26) US718286BN61 usD 500 1.100

2,6250 % United States of America DL-Notes 2018(23) US9128285U08 uUsD 0 1.250

2,6250 % United States of America DL-Notes 2018(25) US9128285T35 usD 0 1.000

1,7500 % United States of America DL-Notes 2019(24) US912828YY08 uUsD 0 1.250

1,8750 % United States of America DL-Notes 2019(26) US9128287B09 usD 0 1.500

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&aufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

BRL/USD EUR 44.056

CLP/USD EUR 9.557

CNY/USD EUR 17.975

COP/USD EUR 37.720

IDR/USD EUR 45.624

INR/USD EUR 38.446

KRW/USD EUR 25.268

MYR/USD EUR 42.459

PEN/USD EUR 28.464

Jahresbericht
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange Abgange
PHP/USD EUR 22.392
RUB/EUR EUR 777
THB/USD EUR 17.686

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

BRL/USD EUR 43.523
CLP/USD EUR 8.225
CNY/USD EUR 14.953
COP/USD EUR 36.023
IDR/USD EUR 45.582
INR/USD EUR 35.390
KRW/USD EUR 19.717
MYR/USD EUR 39.677
PEN/USD EUR 26.283
PHP/USD EUR 20.964
THB/USD EUR 14.814
USD/EUR EUR 483

Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdégens ein Schwellenwert fur die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Berenberg Global Bonds AK R D

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 458.297,25 3,25
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 2.142,43 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 74,02 0,00
Summe der Ertréage EUR 460.513,70 3,27
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -340,05 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -145.329,76 -1,03

- Verwaltungsvergiitung EUR -81.697,70

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR -63.632,06
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -9.967,85 -0,07
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -2.579,85 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR 19.598,85 0,14

- Depotgebihren EUR -2.917,37

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 24.164,11

- Sonstige Kosten EUR -1.647,89
Summe der Aufwendungen EUR -138.618,67 -0,98
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 321.895,03 2,29
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 2.362.146,42 16,77
2. Realisierte Verluste EUR -3.147.527,71 -22,35
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften EUR -785.381,29 -5,58
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds AK R D

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -463.486,26
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 122.123,58
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -379.674,69
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -257.551,11
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -721.037,37
Entwicklung des Sondervermdgens 2022
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 17.184.859,53
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -481.620,51
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -4.173.280,46
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 601.881,51
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -4.775.161,96
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -93.673,49
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -721.037,37
davon nicht realisierte Gewinne EUR 122.123,58
davon nicht realisierte Verluste EUR -379.674,69
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 11.715.247,71
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds AK R D

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 2.704.300,96 19,18
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 1.920.002,25 13,61
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -463.486,26 -3,29
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdégen *) EUR 1.247.784,97 8,86
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 2.381.786,87 16,89
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 624.499,72 4,43
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.757.287,16 12,46
Ill. Gesamtausschittung EUR 322.514,09 2,29
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 322.514,09 2,29

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berilicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.
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Berenberg Global Bonds AK R D

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

171.409

211.527

189.081

140.836
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

17.075.214,32

20.046.142,70

17.184.859,53

11.715.247,71

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

99,62

94,77

90,89

83,18
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Berenberg Global Bonds AK I D

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bhis 31.12.2022

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.943.600,81 3,28
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 8.954,76 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 312,17 0,00
Summe der Ertréage EUR 1.952.867,75 3,30
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -918,92 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -182.485,72 -0,31
- Verwaltungsvergiitung EUR -120.591,82
- Beratungsvergutung EUR 0,00
- Asset Management Gebiihr EUR -61.893,90
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -28.837,34 -0,05
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -6.590,67 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -75.812,24 -0,13
- Depotgebihren EUR -8.671,97
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -62.834,56
- Sonstige Kosten EUR -4.305,72
- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -3.137,42
Summe der Aufwendungen EUR -294.644,89 -0,50
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.658.222,86 2,80
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 9.976.865,44 16,86
2. Realisierte Verluste EUR -13.285.808,61 -22,45
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften EUR -3.308.943,17 -5,59
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.650.720,31
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 873.563,70
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.222.919,98
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.349.356,28
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.000.076,59
Entwicklung des Sondervermdgens 2022
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 29.470.233,58
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -1.022.716,62
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 23.658.536,55
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 26.054.603,57
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -2.396.067,02
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 433.390,25
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.000.076,59
davon nicht realisierte Gewinne EUR 873.563,70
davon nicht realisierte Verluste EUR -2.222.919,98
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 49.539.367,17
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 11.748.076,88 19,87
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 8.123.116,12 13,74
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.650.720,31 -2,79
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdégen *) EUR 5.275.681,06 8,92
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 10.085.267,81 17,06
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 2.654.362,73 4,49
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 7.430.905,07 12,57
Ill. Gesamtausschittung EUR 1.662.809,07 2,81
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 1.662.809,07 2,81

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berilicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

422.174

151.444

322.024

591.747
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

42.341.197,74

14.451.807,48

29.470.233,58

49.539.367,17

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

100,29

95,43

91,52

83,72
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 2.401.898,06
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 11.097,19
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 386,20
Summe der Ertrage EUR 2.413.381,44
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.258,97
2. Verwaltungsvergitung EUR -327.815,48

- Verwaltungsvergiitung EUR -202.289,52

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebihr EUR -125.525,96
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -38.805,19
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -9.170,52
5. Sonstige Aufwendungen EUR -56.213,39

- Depotgebihren EUR -11.589,34

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -38.670,44

- Sonstige Kosten EUR -5.953,61
Summe der Aufwendungen EUR -433.263,55
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.980.117,89
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 12.339.011,86
2. Realisierte Verluste EUR -16.433.336,32
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften EUR -4.094.324,46
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -2.114.206,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 995.687,28
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.602.594,67
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VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.606.907,39
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.721.113,96
Entwicklung des Sondervermdgens 2022
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 46.655.093,11
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -1.504.337,13
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 19.485.256,09
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 26.656.485,08
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -7.171.228,98
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 339.716,75
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -3.721.113,96
davon nicht realisierte Gewinne EUR 995.687,28
davon nicht realisierte Verluste EUR -2.602.594,67
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 61.254.614,87
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 1,050% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
Berenberg Global Bonds AK RD keine 3,00 1,000 Ausschuttung f”'t EUR
Zwischenausschiittung
Berenberg Global Bonds AK | D 500.000 0,00 0,450 Ausschttung mit EUR
Zwischenausschiittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Joh. Berenberg, Gossler & Co. (Broker) DE

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten
davon
Bankguthaben

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

EUR 34.570.738,86
Nominal
in Stk. bzw.
Whg. in 1.000 Kurswert
EUR 480.000,00
EUR 480.000,00
95,50
0,91

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fur dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (8§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Sonstige Angaben
Berenberg Global Bonds AK R D

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Berenberg Global Bonds AK | D

Anteilwert EUR 83,72
Ausgabepreis EUR 83,72
Rucknahmepreis EUR 83,72
Anzahl Anteile STK 591.747

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Daruiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der
letzte verfugbare handelbare Kurs gemaf § 27 KARBYV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemal § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer
Borse einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden geméaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei
sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhéngigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Berenberg Global Bonds AK R D

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,12 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen EUR 0,00
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Berenberg Global Bonds AK | D
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 0,56 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Berenberg Global Bonds AK R D

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Berenberg Global Bonds AK | D

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 11.383,12

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 72,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 64,8
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 902
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker in Mio. EUR 5,7
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 4,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,1
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter
Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung UberméaRiger Risiken (einschlie3lich einschlagiger
Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben Uberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von
Bandbreiten fur die Gesamtzielvergiitung ist gewabhrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu
fixer Vergutung besteht. Fir die Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable
Vergitung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht iberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahilt.
Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert uberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung Uber einen Zeitraum von drei Jahren
aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder
der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und
zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahilt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemal § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung } o
und ggf. Anlagerichtlinien. Eine Beruicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen
vorgeschrieben ist.
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Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Auslibung von Aktionéarsrechten
von  Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle  Mitwirkungspolitk auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-
seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt. Eine
Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen lber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der Beriicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im "Anhang Regelméafige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
Berenberg Global Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300MBYUC1BFRO6N38

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool Ja

[JEs wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

L in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

(] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %

ESG Annex
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O

O

O

o [X Nein

Es wurden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 0 % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Dieser Fonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

In den Anlageentscheidungen werden 6kologische und soziale Merkmale berlicksichtigt, wie
bspw. Klimawandel und Umweltverschmutzung im Bereich Umwelt, Arbeitsbedingungen,
Gesundheit und Sicherheit im Bereich Soziales. Dartber hinaus werden Aspekte im Bereich
Unternehmensfiihrung beriicksichtigt.

Der Fonds wandte tatigkeitsbezogene Ausschlisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerltse

- Atom-/Kernenergie > 5,00 % Umsatzerlose

- Atomwaffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 5,00 % Umsatzerltse

- konventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 5,00 % Umsatzerlose
- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % Umsatzerlose
- Kohle (Upstream, Produktion, Downstream) > 25,00 % Umsatzerldse

- Sogenanntes Ol & Gas (Produktion) > 5 % Umsatzerlose

Der Fonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact, OECD-
Leitsatze und ILO (International Labour Organization) an.

Der Fonds wandte folgende Ausschlisse fur Staaten an:

- Staaten mit schwerwiegenden Verstol3en gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf Grundlage der Bewertung von Freedom House ausgeschlossen,

- Staatsanleihen von Landern, die bei MSCI ESG Research ein Government ESG Rating von
schlechter als B aufweisen.

Es werden keine Ausschliisse auf Ebene von Sektoren angewandt, sondern auf Ebene
spezifischer wirtschaftlicher Aktivitaten.

Im Bereich Staatsanleihen schlieBen wir Lander aus, die gegen unsere ESG-
Ausschlusskriterien verstof3en, darunter den Ausschluss von Landern, die ein ESG-Rating von
schlechter als B von MSCI ESG Research haben, und von Landern, die im "Freedom House
Index" als "nicht frei" eingestuft werden.

Die folgenden Ausschlusskriterien finden auf Einzeltitelebene Anwendung:

Der ESG-Ausschlussprozess schliel3t Unternehmensanleihen von Unternehmen aus, die
mit bestimmten Produkten oder Aktivitdten in Verbindung stehen, darunter: umstrittene
Waffen, konventionelle Waffen und RUstungsindustrie, Kohlebergbau und -verstromung,
Kernenergie, sogenanntes unkonventionelles Ol und Gas oder Tabak (detailliertere
Informationen finden Sie in der Berenberg Wealth and Asset Management Exclusion Policy,
die auf unserer Website 6ffentlich zuganglich ist (www.berenberg.de/en).

Darliber hinaus schlieen wir Emittenten mit kontroversem Verhalten aus. Hierzu gehéren
Unternehmen, die gegen die ,United Nations Global Compact Principles” verstoRen sowie
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Unternehmen, die auf Basis der ESG Kontroversen-Analyse unseres externen ESG-
Datenanbieters in besonders schwerwiegende ESG-Kontroversen verwickelt sind.

Die Ausschlusskriterien fir den Einsatz von aktiven Zielfonds, ETPs/ETFs und
Derivaten/Zertifikaten weichen von den oben genannten Ausschlusskriterien auf
Einzeltitelebene ab und werden im Folgenden beschrieben:

Die Uberpriifung der aktiven Zielfonds erfolgt im Rahmen einer ganzheitlichen qualitativen
und quantitativen Analyse. Kernelement ist ein eigens entwickelter Fragebogen und
personliche Gesprache mit den Asset Managern der eingesetzten Zielfonds. Dariiber hinaus
runden Nachhaltigkeitsbewertungen durch anerkannte externe Agenturen den Prozess ab. In
regelmaBigen Abstanden erfolgt eine standardisierte und systematische Auswertung der
gesammelten Informationen, auf deren Basis ein interner Score erstellt wird. Beim Ankauf
neuer Zielfonds ist Compliance ein elementarer Bestandteil der Anforderungen mit
Mindeststandards, die als Ausschlusskriterien definiert sind:

- Ausschluss von Fondsgesellschaften, welche die ,UN Principles for Responsible Investment*
nicht unterzeichnen sowie gegen die ,United Nations Global Compact Principles” verstof3en.

- Vollstandiger Ausschluss von Produzenten kontroverser Waffen und deren Zulieferer
kritischer Komponenten aus dem Einzeltitel-Investmentuniversum des Zielfonds. Bei
bestehenden Positionen findet regelmaRig eine Uberpriifung der Einhaltung statt. Bei Auftreten
neuer Erkenntnisse in Bezug auf den Verstol3 gegen die genannten Mindeststandards, findet
intern eine Neubewertung statt. AnschlieBend erfolgt eine Kontaktaufnahme mit dem Asset
Manager, um eine erneute Einhaltung der Mindeststandards zu erwirken. Dieser Austausch
kann sich Uber einen langeren Zeitraum erstrecken (maximal 12 Monate). Sollte keine
Veranderung eintreten, folgt der interessewahrende Verkauf der Position.

Beim Einsatz von ETPs/ETFs verfolgen wir das Ziel, an der Indexentwicklung zu partizipieren.
Wir investieren nur in ETPs/ETFs von Anbietern, die Unterzeichner der ,UN Principles for
Responsible Investment® sind, nicht gegen die ,United Nations Global Compact Principles®
verstoRen und keine besonders schwerwiegende ESG-Kontroversen aufweisen.

Derivate und Zertifikate

- Beim Einsatz von OTC-Derivaten/Zertifikaten auf Einzeltitel gelten die oben beschriebenen
einzeltitelspezifischen Ausschlusskriterien, sowohl fir den Basiswert als auch fir den
Emittenten, bzw. die Gegenpartei.

- Beim Einsatz von bdrsengehandelten Derivaten auf Einzeltitel gelten die oben beschriebenen
einzeltitelspezifischen Ausschlusskriterien nur fir den Basiswert.

Indizes

- Beim Einsatz von Derivaten/Zertifikaten auf Indizes verfolgen wir das Ziel, an der
Indexentwicklung zu partizipieren, bzw. Portfolio-Risiken effizient zu steuern. Eine Durchschau
auf die Einzeltitel des Indizes und die Anwendung einzeltitelspezifischer Ausschlusskriterien
erfolgt daher nicht.

- Fir OTC-Derivate/Zertifikate auf Indizes gelten die oben beschriebenen
einzeltitelspezifischen Ausschlusskriterien nur fir den Emittenten, bzw. die Gegenpartei.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfullung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der 0©kologischen und/oder sozialen Kriterien fur die Selektion der
Vermdgensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb geprift.

Daruber hinaus bertcksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren in
seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind 3,54%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen 100%
(MessgroRe: Anteil der Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus
nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen,
ausgedrickt in Prozent der gesamten Energiequellen)

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken 0,00%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in oder in der N&he von Gebieten mit schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern sich die Tatigkeiten dieser Unternehmen nachteilig auf diese
Gebiete auswirken)

- Emissionen in Wasser 0,0002
(MessgroRe: Tonnen Emissionen in Wasser, die von den Unternehmen, in die
investiert wird, pro investierter Million EUR verursacht werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt)

- Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle 0,0000
(MessgroRRe: Tonnen geféahrlicher und radioaktiver Abfélle, die von den Unternehmen,
in die investiert wird, pro investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedrtickt als
gewichteter Durchschnitt)

- VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitséatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiur multinationale
Unternehmen 0,0000
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an VerstdéRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fir multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung

der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen
8,85%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC Grundséatze und der OECD-Leitsétze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen VerstdBen gegen die UNGC-Grundsitze und OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen eingerichtet haben)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen versto3en 0
(MessgroRe: Anzahl der Lénder, in die investiert wird, die nach Malgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstol3en)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en 0,00%
(MessgroRe: Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach MalRgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundséatze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstofRen)

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir o©kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds beriicksichtigt nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts = PAIs) durch verbindliche Elemente seiner Anlagestrategie auf
Einzeltitelebene. Genauer gesagt werden PAI verbindlich durch tatigkeitsbezogene

Ausschlisse, die sich auf die Unternehmenseinnahmen stiitzen, sowie durch normbezogene
Ausschliisse berticksichtigt.

Informationen dariiber, wie dieses Finanzprodukt die PAls berlcksichtigt hat, werden in den
regelmaRigen Berichten, die gemaR Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veréffentlichen sind,
vorgelegt.

Die PAI-Indikatoren, die in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden, sind die folgenden:
4. .Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind®, durch:

Umsatz-basierte Ausschlusskriterien fiir Unternehmen involviert in:
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.01.2022 -
31.12.2022

[

- Energieerzeugung aus Kohle
- Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
- Gewinnung von Ol und Gas aus unkonventionellen Quellen.

7. ,Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken“ und
28. ,Bodendegradation, Wistenbildung, Bodenversiegelung®, durch:

Ausschlusskriterium fir Unternehmen mit direkter Verbindung zu andauernden besonders
schwerwiegenden ESG-Kontroversen einschlie3lich im Bereich Biodiversitat und Landnutzung.

8. ,Emissionen in Wasser® und 9. ,Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle®, durch:

Ausschlusskriterium fur Unternehmen mit direkter Verbindung zu andauernden besonders
schwerwiegenden ESG-Kontroversen einschlielich im Bereich Schadstoffemissionen und
Abfall.

10. ,VerstolRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen® und
11. ,Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen®, durch:

Ausschlusskriterien fir Unternehmen mit schwerwiegenden Verstél3en gegen die Prinzipien des
UN Global Compact, die OECD Leitlinien fur multinationale Unternehmen und weitere
internationale Standards und Rahmenwerke.

14. ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)*, durch:

Ausschlusskriterium fir Unternehmen involviert in Produktion und/oder Vertrieb kontroverser
Waffen (inkl. Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen).

16. ,Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en®, durch unter
anderem: Ausschlusskriterium fiir Staatsanleihen von Staaten, die im Freedom House Index als
"Not free" eingestuft werden.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor In“ % der Land
Vermogenswerte

10,5000 % South Africa, Republic of RC-Loan 1997(26) No. 186 Governments 3,42 Sudafrika
3,1790 % Malaysia Sukuk Global BHD DL-Tr.Cts 2016(26)Ser.1 Reg.S | Governments 2,93 Malaysia
6,0000 % Brasilien DL-Bonds 2016(16/26) Gowvernments 2,56 Brasilien
4,3500 % Indonesien, Republik DL-Med.-Term Nts 2016(27)Reg.S Gowvernments 2,25 Indonesien
1,4000 % PT Pertamina (Persero) DL-Med.-T.Nts 21(26/26) Reg.S Corporates 2,19 Indonesien
4,2500 % Brasilien DL-Bonds 2013(25) Gowvernments 2,18 Brasilien
1,0000 % Schweden, Konigreich SK-Loan 2015(26) Nr. 1059 Gowvernments 1,79 Schweden
4,6250 % Brasilien DL-Bonds 2017(27/28) Gowvernments 1,72 Brasilien
2,2500 % Canada CD-Bonds 2018(24) Gowvernments 1,63 Canada
4,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2015(15/26) Gowvernments 1,63 Kolumbien
7,7500 % South Africa, Republic of RC-Loan 2012(23) No0.2023 Gowvernments 1,24 Sidafrika
5,8750 % Indonesien, Republik DL-Med.-Term Nts 2014(24)Reg.S Governments 1,23 Indonesien
8,0000 % South Africa, Republic of RC-Loan 2013(30) No.R2030 Gowvernments 1,19 Sudafrika
4,6500 % Indonesien, Republik DL-Notes 2022(32/32) Gowvernments 1,03 Indonesien
5,5000 % Philippinen DL-Bonds 2011(26) Gowvernments 1,02 Philippinen
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Die
Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Dieser Fonds war zum Geschéaftsjahresende am 31.12.2022 zu 100,00%
nachhaltigkeitsbezogen in Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds
investiert. Der Prozentsatz weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am
Wertpapiervermégen aus.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds war zum 31.12.2022 zu 96,59% in Renten. Die anderen Investitionen waren Derivate
und liquide Mittel.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Die Investition in Renten erfolgte Uberwiegend in den Sektoren Governments (73,69%)
und Corporates (10,45%).

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

| Ja:
1 In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die

1 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit“ der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fir
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz-
erlése

CapEx 0

OpEx 0

0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Umsatz-
erlose

CapEx 0

OpEx 0

0 50 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Titigkeiten geflossen sind?

Dieser Fonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die als Ermdglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

@.d : Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Unter die Kategorie ,Andere Investition® fallen die Kassehaltung sowie Investitionen in
Produkte, die lediglich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Fur weitere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
gibt es keine bindenden Kriterien zur Bertucksichtigung eines 6kologischen und/oder

sozialen Mindestschutzes. Dies

entweder durch die Natur der

Vermogensgegenstande bedingt, bei denen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts keine gesetzlichen Anforderungen oder marktiblichen Verfahren existieren,
wie man bei solchen Vermdgensgegenstanden einen dkologischen und/oder sozialen
Mindestschutz umsetzen kann oder es werden gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen, die dann ebenfalls nicht der Prufung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Welche MaBnahmen wurden widhrend des Bezugszeitraums zur Erfillung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfullung der o©kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wahrend des
Bezugszeitraums wurde mafgeblich durch die Einhaltung der zuvor beschriebenen
guantitativen Nachhaltigkeitsindikatoren sowie der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
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gewahrleistet. Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt vor Erwerb der
Vermdgenswerte durch das Portfoliomanagement und nach Erwerb durch weitere,
entsprechende, tagliche Prifung durch  das Investment  Controlling der
Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie fortlaufend durch den Portfolio Manager.

Die Mitwirkungspolitik (Engagement) der Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde in Form der
Stimmrechtsaustbung wahrgenommen. Um die Interessen der Anleger in den verwalteten
Fonds zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Aktionars- und Glaubigerrechte aus den gehaltenen
Aktienbestanden der verwalteten Fonds im Sinne der Anleger aus. Entscheidungskriterium fr
die Auslibung oder Nichtaustibung von Stimmrechten war fur die Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Interessen der Anleger und die Integritat des Marktes sowie der Nutzen fir das betreffende
Investmentvermégen und seine Anleger.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legte ihrem Abstimmungsverhalten fur das Inland die als
ESG-konform geltenden "Analyserichtlinien fiir Gesellschafterversammlungen" des BVI
zugrunde, die als Branchenstandard die Grundlage fir einen verantwortungsvollen Umgang mit
Anlegern, Kapital und Rechten bilden.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Kapitalverwaltungsgesellschaft die jeweils
landerspezifischen Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen
berlicksichtigen. Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social &
Governance (,ESG") Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und
gelangten vorrangig zur Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewdhrleistet, dass
landerspezifisch und auf den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate
Governance-Politik sowie weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf
einen langfristigen Erfolg der von Investmentvermégen gehaltenen Unternehmen (sog.
Portfoliogesellschaften) abzielen, abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und wurden daher grundsatzlich fur alle
Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder des
Nutzens fur den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien fir
einzelne Fonds abzuweichen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft veroffentlicht die Grundséatze ihre Mitwirkungspolitik sowie
einen jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Asset Manager, falls das Portfoliomanagement ausgelagert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kbnnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere
Malnahmen zur Erfillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des Fonds.
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Jahresbericht
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Frankfurt am Main, den 2. Januar 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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Jahresbericht
Berenberg Global Bonds

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Berenberg Global Bonds - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der
Vermogensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Jahresbericht
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. April 2023 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Erstausgabepreise
Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Mindestanlagesumme

Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Verwaltungsvergitung

Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

11. Mai 2012
11. Mai 2012

€ 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 100,00

derzeit 3,00 %
derzeit 0,00 %

keine
€ 500.000,00

derzeit 1,00 % p.a.
derzeit 0,45 % p.a.

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Wahrung
Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Ertragsverwendung
Anteilklasse R D
Anteilklasse | D

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse R D
Anteilklasse | D
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derzeit 0,05 % p.a.
derzeit 0,05 % p.a.

EUR
EUR

Ausschittend
Ausschittend
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Mller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Frankfurt am Main

Ellen Engelhardt

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Daniel F. Just, Minchen

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH

Hausanschrift:
Brienner Stralle 59
80333 Minchen

Postanschrift:
Postfach 20 19 16
80019 Minchen

Telefon: 089 / 55878 00
Telefax: 089 / 55878 460
www.statestreet.com

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 2.627 (Stand: 31.12.2021)

3. Asset Management-Gesellschaft und Vertrieb
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Hausanschrift:
Neuer Jungfernstieg 20
20354 Hamburg

Telefon: 040 / 350 60-0
Telefax: 040 / 350 60-900
www.berenberg.de
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