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Vermogensubersicht zum 31.01.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 12.012.748,98 100,23
1. Aktien 10.393.690,59 86,72
Australien 1.395.854,26 11,65

Canada 6.629.819,08 55,32
GroRbritannien 451.295,96 3,77
Neuseeland 97.238,90 0,81

USA 1.819.482,39 15,18

2. Bankguthaben 1.604.943,39 13,39
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 14.115,00 0,12
II. Verbindlichkeiten -28.073,51 -0,23
lll. Fondsvermdgen 11.984.675,47 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.01.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 10.393.690,59 86,72
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 9.953.377,63 83,05
Aktien EUR 9.953.377,63 83,05
American Rare Earths Ltd. Registered Shares o.N. NZARRE0004S7 STK 600.000 600.000 500.000 AUD 0,270 97.238,90 0,81
Bannerman Energy Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000BMN9 STK 200.000 0 0 AUD 2,990 358.943,58 3,00
Kingsgate Consolidated Ltd. Registered Shares o.N. AUOOO000KCN1 STK 300.000 0 0 AUD 1,260 226.890,76 1,89
Silex Systems Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000SLX4 STK 90.000 25.000 35.000 AUD 6,200 334.933,97 2,79
Sovereign Metals Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000SVM6 STK 151.088 151.088 222.940 AUD 0,775 70.284,03 0,59
St. Barbara Ltd. Registered Shares o.N. AU000000SBM8 STK 680.000 680.000 0 AUD 0,255 104.081,63 0,87
West African Resources Ltd. Registered Shares o.N. AUOOOO0O0OWAF6 STK 300.000 0 0 AUD 1,670 300.720,29 2,51
AbraSilver Resource Corp. Registered Shares o.N. CA00379L3048 STK 200.000 0 0 CAD 2,930 389.317,03 3,25
Aftermath Silver Ltd. Registered Shares o.N. CAQ00831V2057 STK 250.000 0 0 CAD 0,550 91.349,99 0,76
Americas Gold & Silver Corp. Registered Shares o.N. CA03062D1006 STK 300.000 300.000 0 CAD 0,745 148.485,25 1,24
Aris Mining Corp. Registered Shares o.N. CA04040Y1097 STK 40.000 10.000 0 CAD 5,410 143.768,27 1,20
Avino Silver & Gold Mines Ltd. Registered Shares o.N. CA0539061030 STK 54.000 0 0 CAD 1,750 62.782,35 0,52
Bear Creek Mining Corp. Registered Shares o.N. CAOQ07380N1042 STK 400.000 400.000 0 CAD 0,360 95.668,35 0,80
CanAlaska Uranium Ltd. Registered Shares NEW o.N. CA13709C1005 STK 800.000 0 0 CAD 0,900 478.341,75 3,99
Denison Mines Corp. Registered Shares o.N. CA2483561072 STK 230.000 0 0 CAD 2,660 406.457,61 3,39
Dolly Varden Silver Corp. Registered Shares o.N. CA2568272058 STK 375.000 0 0 CAD 1,010 251.627,69 2,10
EnCore Energy Corp. Registered Shares New o.N. CA29259W7008 STK 110.000 0 0 CAD 4,780 349.322,35 291
Equinox Gold Corp. Registered Shares new o.N. CA29446Y5020 STK 50.000 0 0 CAD 8,770 291.323,41 2,43
Erdene Resource Developm.Corp. Registered Shares New o.N. CA29480N2068 STK 180.000 180.000 0 CAD 0,590 70.555,41 0,59
Forsys Metals Corp. Registered Shares o.N. CA34660G1046 STK 710.000 0 0 CAD 0,460 216.981,13 1,81
G Mining Ventures Corp. Registered Shares New 0.N. CA36270K1021 STK 35.625 0 0 CAD 14,240 337.031,62 2,81
Galway Metals Inc. Registered Shares o.N. CA3645856046 STK 200.000 200.000 0 CAD 0,620 82.381,08 0,69
Mandalay Resources Corp. Registered Shares New o.N. CA5625684025 STK 20.000 20.000 0 CAD 4,770 63.380,28 0,53
Mega Uranium Ltd. Registered Shares o.N. CA58516W1041 STK 1.600.000 0 0 CAD 0,340 361.413,77 3,02
NexGen Energy Ltd. Registered Shares o.N. CA65340P1062 STK 50.000 0 20.000 CAD 9,490 315.240,50 2,63
Orogen Royalties Inc. Registered Shares 0.N. CA68707R1038 STK 100.000 0 0 CAD 1,530 101.647,62 0,85
Perpetua Resources Corp. Registered Shares o.N. CA7142661031 STK 10.000 0 0 CAD 17,100 113.606,17 0,95
Silver Tiger Metals Inc. Registered Shares o.N. CA82831T1093 STK 500.000 500.000 0 CAD 0,300 99.654,53 0,83
Skeena Resources Ltd. Registered Shares New o.N. CA83056P7157 STK 40.000 0 0 CAD 14,260 378.952,96 3,16
Torex Gold Resources Inc. Registered Shares o.N. CA8910546032 STK 13.000 13.000 0 CAD 30,830 266.270,26 2,22
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.01.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Triple Flag Prec. Metals Corp. Registered Shares 0.N. CA89679M1041 STK 30.600 0 0 CAD 23,240 472.458,15 3,94
Uranium Royalty Corp. Registered Shares o.N. CA91702V1013 STK 140.000 0 0 CAD 3,430 319.027,37 2,66
Vizsla Silver Corp. Registered Shares o.N. CA92859G6085 STK 130.000 0 0 CAD 2,970 256.510,76 2,14
Pan African Resources PLC Registered Shares LS -,01 GB0004300496 STK 640.000 0 560.000 GBP 0,400 306.110,25 2,55
Pensana PLC Registered Shares LS -,001 GB0O0BKM0zJ18 STK 153.109 153.109 0 GBP 0,270 49.431,34 0,41
Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 US1921085049 STK 60.000 0 0 USD 6,600 380.989,03 3,18
Lightbridge Corp. Registered Shares DL -,001 US53224K3023 STK 48.000 48.000 0 USD 9,050 417.933,42 3,49
NuScale Power Corp. Registered Shares o.N. US67079K1007 STK 17.000 0 10.000 USD 23,840 389.917,26 3,25
Santacruz Silver Mining Ltd. Registered Shares o.N. CA80280U1066 STK 500.000 500.000 0 USD 0,253 121.704,83 1,02
U.S. Gold Corp. Registered Shares DL 1 US90291C2017 STK 17.000 17.000 0 USD 7,390 120.867,81 1,01
Uranium Energy Corp. Registered Shares DL -,001 US9168961038 STK 58.000 10.000 35.000 USD 7,060 393.958,05 3,29
US GoldMining Inc. Registered Shares o.N. US90291W1080 STK 13.000 13.000 0 USD 9,260 115.816,82 0,97
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 418.455,27 3,49
Aktien EUR 418.455,27 3,49
Cerro De Pasco Resources Inc. Registered Shares o.N. CA1568281051 STK 500.000 500.000 0 CAD 0,295 97.993,62 0,82
Southern Cross Gold Consolid. Registered Shares o.N. CA8426851090 STK 100.964 100.964 0 CAD 3,350 224.707,28 1,87
Metals Exploration PLC Registered Shares LS 0,0001 GB00B0394F60 STK 1.539.988 1.539.988 0 GBP 0,052 95.754,37 0,80
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 21.857,69 0,18
Aktien EUR 21.857,69 0,18
F4 Uranium Corp. Registered Shares o.N. CA30336V1031 STK 90.000 90.000 0 CAD 0,010 597,93 0,00
Karus Mining Inc. Registered Shares o.N. CA4859231066 STK 19.225 0 0 CAD 0,000 0,13 0,00
Sua Holdings Ltd. Registered Shares o.N. CA78485H1029 STK 320.000 320.000 0 CAD 0,100 21.259,63 0,18
Summe Wertpapiervermogen EUR 10.393.690,59 86,72
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.604.943,39 13,39
Bankguthaben EUR 1.604.943,39 13,39
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG EUR 1.603.831,26 % 100,000 1.603.831,26 13,38
Guthaben in Nicht-EU/[EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG CAD 709,88 % 100,000 471,62 0,00
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG usD 665,75 % 100,000 640,51 0,01
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 14.115,00 0,12
Zinsanspruche EUR 3.790,24 3.790,24 0,03
Dividendenanspriiche EUR 10.324,76 10.324,76 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -28.073,51 -0,23
Verwaltungsvergiitung EUR -18.061,70 -18.061,70 -0,15
Verwahrstellenvergltung EUR -1.161,81 -1.161,81 -0,01
Prifungskosten EUR -8.250,00 -8.250,00 -0,07
Verdffentlichungskosten EUR -600,00 -600,00 -0,01
Fondsvermdgen EUR 11.984.675,47 100,00 1)

Seite 5




Halbjahresbericht
GR Dynamik

Vermogensaufstellung zum 31.01.2025

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.01.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Anteilwert EUR 20,88
Ausgabepreis EUR 21,92
Anteile im Umlauf STK 573.920

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.01.2025

Australische Dollar AD (AUD) 1,6660000
Canadische Dollar CD (CAD) 1,5052000
Britische Pfund LS (GBP) 0,8363000
US-Dollar DL (USD) 1,0394000
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuick bzw. Anteile Kaufe Verkéufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
A-Mark Precious Metals Inc. Registered Shares DL -,01 Us00181T1079 STK 5.300 5.300
Aya Gold & Silver Inc. Registered Shares o.N. CA05466C1095 STK 0 39.000
Blackrock Silver Corp. Registered Shares o.N. CA09261Q1072 STK 100.000 100.000
Culico Metals Inc. Registered Shares o.N. CA22989Q1019 STK 28.500 28.500
Discovery Silver Corp. Registered Shares o.N. CA2546771072 STK 0 200.000
Dynacor Group Inc. Registered Shares o.N. CA26780B1067 STK 0 20.000
Elevate Uranium Ltd. Registered Shares o.N. AU0000156416 STK 0 1.220.000
F3 Uranium Corp. Registered Shares o.N. CA30336Y1079 STK 900.000 900.000
Falco Resources Ltd. Registered Shares o.N. CA30606C1086 STK 100.000 100.000
Freegold Ventures Ltd. Registered Shares o.N. CA3564552048 STK 30.000 30.000
IsoEnergy Ltd. Registered Shares o.N. CA46500E1079 STK 0 145.000
Jaguar Mining Inc. Registered Shares New o.N. CA47009M8896 STK 40.000 40.000
Magnetic Resources N.L. Registered Shares o.N. AUOO0000MAUG STK 0 15.000
Outcrop Silver & Gold Corp. Registered Shares o.N. CA69002Q1054 STK 600.000 600.000
Pantoro Ltd. Registered Shares o.N. AUOOOOOOPNRS STK 0 5.000.000
Peninsula Energy Ltd. Registered Shares o.N. AUOOOOOOPENG STK 4.000.000 4.000.000
Rusoro Mining Ltd. Registered Shares o.N. CA7822271028 STK 0 20.000
Sierra Metals Inc. Registered Shares o.N. CA82639W1068 STK 240.000 240.000
Silver One Resources Inc. Registered Shares 0.N. CA8280621092 STK 387.000 387.000
Skyharbour Resources Ltd. Registered Shares o.N. CA8308166096 STK 0 600.000
Vault Minerals Ltd. Registered Shares o.N. AU0000355588 STK 995.860 995.860
Vizsla Royalties Corp. Registered Shares New o.N. CA92859L.2012 STK 4.333 4.333
West Red Lake Gold Mines Ltd. Registered Shares o0.N. CA95556L1013 STK 220.000 220.000
Westgold Resources Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000WGX6 STK 239.780 239.780

Seite 8



Halbjahresbericht
GR Dynamik

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Defiance Silver Corp. Registered Shares o.N. CA2447672080 STK 60.000 210.000
Gold Reserve Inc. Reg. Shares Class A NEW o.N. CA38068N3067 STK 0 12.000
Greatland Gold PLC Registered Shares LS -,01 GB00B15XDH89 STK 900.000 900.000
Greenheart Gold Inc. Registered Shares o.N. CA39526E1025 STK 0 25.000
Jubilee Metals Group PLC Registered Shares LS -,01 GB0031852162 STK 0 1.500.000
Mako Mining Corp. Registered Shares o.N. CA56089A4000 STK 0 9.000
Radisson Mining Resources Inc. Registered Shares Class A o.N. CA76125W5054 STK 90.000 90.000
Southern Silver Expl Corp. Registered Shares o.N. CA8438142033 STK 60.000 60.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Condor Gold PLC Registered Shares LS -,001 GB00B8225591 STK 380.000 380.000
F3 Uranium Corp. Registered Shares o.N. CA30330R1082 STK 0 900.000
Karora Resources Inc. Registered Shares 0.N. CA48575L2066 STK 0 95.000
Mawson Gold Ltd. Registered Shares o.N. CA5777891006 STK 0 500.000
Red 5 Ltd. Registered Shares o.N. AUOOOOOORED3 STK 0 995.860
Vizsla Royalties Corp. Registered Shares 0.N. CA92859L1022 STK 0 43.333
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe)

Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Vizsla Royalties Corp. Def.Opt. 31.12.25 CA92859L1105 STK 0 43.333

Vizsla Royalties Corp. WTS 20.12.24 CA92859L.1287 STK 4.333 4.333

Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben

Anteilwert
Ausgabepreis
Anteile im Umlauf

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

86,72

0,00

EUR 20,88
EUR 21,92
STK 573.920

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafl § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 3. Februar 2025

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Sonstige Information

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfuhrer:

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Jochen Meyers, Frankfurt am Main
Katja Mdller, Bad Homburg v. d. Hohe

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
Kaiserstralle 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: EUR 621.628.611 (Stand: 31.12.2023)

3. Anlageberatungsgesellschaft

GR Asset Management GmbH

Postanschrift:
Fleischgasse 17
92637 Weiden in der Oberpfalz

Telefon (0961) 470 66 28-0
Telefax (0961) 470 66 28-9
www.gr-assetmanagement.de
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4. Anlageausschuss
Dr. Uwe Bergold
GR Asset Management GmbH, Weiden i.d. OPf.

Andreas Stopfer
Global Resources Invest GmbH & Co. KG, Weiden

Christian Wolf
GR Asset Management GmbH, Weiden i.d. OPf.

WKN / ISIN:  AOHOW9 / DEOOOAOHOW99



