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Vermdgensiibersicht zum 31.3.2025

Anlageschwerpunkte

. Vermdgensgegenstinde

1.

Aktien
Bundesrepublik Deutschland
Finnland
Frankreich
GroBbritannien
Italien

Kanada
Niederlande
Norwegen
Schweden
Schweiz

USA

. Anleihen

<1 Jahr

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre
>= 10 Jahre

. Zertifikate

ushD

. Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF

. Investmentanteile

EUR

. Derivate
. Bankguthaben

. Sonstige Vermdgensgegenstande

II. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

Tageswert % Anteil am Fondsvermégen

in EUR
52.589.854,20 100,40
29.595.040,63 56,50
550.740,00 1,05
1.790.760,00 3,42
4.263.637,50 8,14
615.347,84 1,17
906.480,00 1,73
3.276.825,48 6,26
1.639.300,00 3,13
734.707,33 1,40
2.654.946,91 5,07
1.336.211,41 2,55
11.826.084,16 22,58
9.290.703,13 17,74
1.055.988,56 2,02
2.453.416,15 4,68
1.472.845,35 2,81
3.912.937,07 7,47
395.516,00 0,76
660.586,98 1,26
660.586,98 1,26
912.087,91 1,74
912.087,91 1,74
10.351.916,00 19,76
10.351.916,00 19,76
0,03 0,00
1.419.666,49 2,71
359.853,03 0,69
./.208.388,67 ./.0,40
52.381.465,53 100,00
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Vermdgensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.3.2025 31.3.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick Stiick Stiick EUR
Bestandspositionen 50.810.334,65 97,00
Bérsengehandelte Wertpapiere 36.709.457,92 70,08
Aktien 29.595.040,63 56,50
Constellation Software Inc. CAD
Registered Shares o.N. CA21037X1006 350 0 0 4.557,370 1.026.170,55 1,96
Kinross Gold Corp. Reg. Shares o.N.  CA4969024047 100.000 0 30.000 18,130 1.166.366,44 2,23
BB Biotech AG CHF
Namens-Aktien SF 0,20 CH0038389992 25.000 0 0 30,550 799.319,73 1,53
Sonova Holding AG Nam.-Akt. SF 0,05 CH0012549785 2.000 0 0 256,500 536.891,68 1,02
ASML Holding N.V.
Aandelen op naam EO 0,09 NL0010273215 1.300 700 0 606,000 787.800,00 1,50
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 12.000 0 0 45,895 550.740,00 1,05
bioMerieux Act. au Porteur (P.S.) o.N. FR0013280286 5.200 5.200 0 114,200 593.840,00 1,13
Engie S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 60.000 0 0 18,035 1.082.100,00 2,07
Kemira Oy Registered Shares o.N. FI0009004824 27.000 0 0 20,060 541.620,00 1,03
KONE Oyj Registered Shares CI.B 0.N. FI0009013403 16.000 16.000 0 50,840 813.440,00 1,55
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 1.000 0 0 571,700 571.700,00 1,09
Prosus N.V. Reg. Shares EO 0,05 NL0013654783 20.000 0 5.000 42,575 851.500,00 1,63
Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10  1T0004176001 18.000 0 6.000 50,360 906.480,00 1,73
Schneider Electric SE Act. Port. EO 4 FR0000121972 2.450 0 1.550 210,750 516.337,50 0,99
Stora Enso Oyj Reg. Shs CI.R EO 1,70 FI0009005961 50.000 0 0 8,714 435.700,00 0,83
TotalEnergies SE
Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 15.000 0 0 59,660 894.900,00 1,71
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 5.200 5.200 0 116,300 604.760,00 1,15
Anglo American PLC GBP
Registered Shares DL 0,54945 GB00B1XZS820 24.000 0 0 21,450 615.347,84 1,17
Equinor ASA NOK
Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 30.000 0 0 278,650 734.707,33 1,40
Boliden AB SEK
Namn-Aktier o.N. SE0020050417 37.500 0 0 327,300 1.131.304,61 2,16
Investor AB Namn-Aktier B (fria) o.N.  SE0015811963 34.000 0 0 298,350 934.990,60 1,78
Lifco AB Namn-Aktier B o.N. SE0015949201 18.000 18.000 0 354,800 588.651,70 1,12
Alphabet Inc. USsD
Reg. Shs Cap.Stk CI. A DL 0,001 US02079K3059 15.000 6.000 3.000 154,640 2.147.578,93 4,10
Amphenol Corp. R. Shs CI.A DL 0,001 US0320951017 12.000 0 3.000 65,590 728.710,30 1,39
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 3.000 0 3.000 222,130 616.970,65 1,18
Arista Networks Inc. Reg. Shs New 0.N.US0404132054 6.000 6.000 0 77,480 430.404,59 0,82
Automatic Data Processing Inc.
Registered Shares DL 0,10 US0530151036 4.000 1.000 0 305,530 1.131.487,83 2,16
BlackRock Inc. Registered Shares 0.N. US09290D1019 500 1.300 800 946,480 438.144,62 0,84
ConocoPhillips Reg. Shares DL 0,01  US20825C1045 6.500 0 0 105,020 632.006,30 1,21
Elevance Health Inc. Reg. Shs DL 0,01 US0367521038 1.600 1.600 0 434,960 644.325,53 1,23
Intuitive Surgical Inc. R. Shs DL 0,001 US46120E6023 1.750 0 0 495,270 802.446,53 1,53
Johnson & Johnson Reg. Shares DL 1 US4781601046 6.500 0 0 165,840 998.018,70 1,91
KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 US4824801009 800 0 0 679,800 503.508,93 0,96
Markel Group Inc. Reg. Shares o.N. US5705351048 500 0 0 1.869,610 865.480,05 1,65
Microsoft Corp. R. Shs DL 0,00000625 US5949181045 4.000 0 0 375,390 1.390.204,61 2,65
Vulcan Materials Co. Reg. Shares DL 1 US9291601097 2.300 2.300 0 233,300 496.796,59 0,95
Waste Connections Inc.
Registered Shares o.N. CA94106B1013 6.000 2.300 0 195,190 1.084.288,49 2,07
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.3.2025 31.3.2025 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wéahrung in 1.000 EUR
Verzinsliche Wertpapiere 5.541.742,40 10,58
3,1840 % ABN AMRO Bank N.V. EO- EUR EUR EUR %

FLR Preferred MTN 25(28) XS2979675258 400 400 0 100,081 400.324,00 0,76
2,3000 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.23 (33) DE000BU2Z007 1.250 1.750 1.250 98,006 1.225.075,00 2,34
4,5000 % ENI S.p.A. EO-FLR

Med.-T.Nts 25(25/Und.) X82963891028 400 400 0 98,879 395.516,00 0,76
4,1250 % Porsche Automobil Holding SE

Medium T. Nts v.24(32/32) XS2802892054 500 0 0 100,172 500.860,00 0,96
0,8750 % Sanofi S.A.

EO-Med.-T. Nts 22(22/25) FR0014009KS6 500 0 0 99,977 499.885,00 0,95
5,4550 % Sudzucker Intl Finance B.V.

EO-FLR Bonds 05(15/Und.) XS0222524372 400 400 0 92,439 369.756,00 0,71
6,5000 % European Investment Bank MXN MXN MXN %

MN-Medium-T. Nts 17(27) XS1588672144 7.000 7.000 0 96,265 304.983,53 0,58
1,0000 % European Investment Bank PLN PLN PLN %

ZY-Medium-T. Nts 21(28)  XS2302922302 1.400 0 0 88,909 297.184,13 0,57
14,2000 % European Bank Rec. Dev. TRY TRY TRY %

TN-Medium-T. Nts 21(26)  XS2408944242 14.000 14.000 0 74,425 254.196,15 0,49
6,2500 % Antofagasta PLC usb usb uUsD %

DL-Notes 24(24/34) Reg.S USG0399BAB39 500 0 0 103,598 479.575,97 0,92
7,0000 % Golar LNG Ltd.

DL-Notes 21(24/25) NO0011123432 200 0 0 100,637 186.347,56 0,36
7,7500 % Golar LNG Ltd.

DL-Notes 24(24/29) NO0013331223 400 0 0 100,836 373.432,09 0,71
8,1250 % European Investment Bank ZAR ZAR ZAR

RC-Medium-T. Nts 15(26) XS1167524922 5.000 5.000 0 101,136 254.606,97 0,49
Zertifikate 660.586,98 1,26
iShares Physical Metals PLC OPEN Stiick Stiick Stick usb
END ZT 11(11/0.End)Platin IEO0B4LHWP62 50.000 0 0 14,270 660.586,98 1,26
Sonstige Beteiligungswertpapiere 912.087,91 1,74
Roche Holding AG Stiick Stick Stick CHF
Inhaber-Genussscheine o.N. CH0012032048 3.000 0 0 290,500 912.087,91 1,74
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.748.960,73 7,16
Verzinsliche Wertpapiere 3.748.960,73 7,16
1,7500 % Australia, Commonwealth of... AUD AUD AUD %

AD-Treasury Bonds 21(32) AU0000143901 600 600 0 84,114 291.236,66 0,56
4,2000 % Audax Renovables S.A. EUR EUR EUR %

EO-Nts 20(27) ES0236463008 300 200 0 94,390 283.170,00 0,54
11,1830 % Mutares SE & Co. KGaA

FLR-Bonds v.23(23/27) NO0012530965 300 0 0 101,655 304.965,00 0,58
6,9110 % QuickTop HoldCo AB

EO-FLR Bonds 25(25/30) NO0013505826 200 200 0 101,428 202.856,00 0,39
6,7840 % SGL Group ApS

EO-FLR Bonds 25(31) NO0013469957 300 300 0 100,304 300.912,00 0,57
2,4985 % Wintershall Dea Finance 2 B.V.

EO-FLR Bonds 21(21/Und.) XS2286041517 400 0 0 97,688 390.752,00 0,75
4,1250 % Kraft Heinz Foods Co. GBP GBP GBP %

LS-Notes 15(15/27) XS81253559865 300 300 0 98,715 353.986,37 0,68
7,5000 % NatWest Group PLC LS-

FLR Cap. Nts 25(32/Und.) XS3016221981 300 300 0 97,144 348.352,86 0,67
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Vermoégensaufstellung ISIN Markt | Bestand | Kéufe/ | Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.3.2025 31.3.2025| Zugange | Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 EUR

6,8000 % Cia de Minas Buenaventura S.A. usb usb usb %

DL-Notes 25(25/32) Reg.S USP6680PAB78 400 400 0 101,576 376.172,58 0,72
7,3750 % MPC Container Ships ASA

DL-Sustain.Lkd Nts 24(24/29) NO0013355248 600 200 0 97,094 539.361,17 1,03
9,5000 % Polaris Renewable Energy Inc.

DL-Bonds 24(27/29) NO0013405704 375 375 0 102,882 357.196,09 0,68
Investmentanteile 10.351.916,00 19,76
KVG-eigene Investmentanteile 6.554.895,00 12,51
Earth Exploration Fund Ul Stiick Stiick Stiick EUR
Inhaber-Anteile EUR | DEOOOA1C2XE1 20.000 0 0 79,560 1.591.200,00 3,04
Earth Gold Fund Ul Inh.-Anteile EUR | DEOO0A1CUGZ4 27.500 0 2.500 163,170 4.487.175,00 8,57
Hansen&Heinrich Universal Fds
Inhaber-Anteile A DEOOOAOLERWS5 4.000 0 0 119,130 476.520,00 0,91
Gruppenfremde Investmentanteile 3.797.021,00 7,25
Magna Umbre.Fd-M.New Frontiers Stiick Stiick Stiick EUR
Reg. Shares G Acc. EUR o.N IEOOBFTW8Z227 43.000 0 0 27,127 1.166.461,00 2,23
Xtr.(IE)-MSCI AC World Sc.

Registered Shares 1C o.N. IEOOBGHQO0G80 40.000 40.000 0 37,700 1.508.000,00 2,88
Xtrackers CSI300 Swap

Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0779800910 80.000 80.000 0 14,032 1.122.560,00 2,14
Summe Wertpapiervermdgen 50.810.334,65 97,00
Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen) 0,03 0,00
Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,03 0,00
Wertpapier-Optionsscheine 0,03 0,00
Optionsscheine auf Renten 0,03 0,00
Constellation Software Inc. Stiick Stiick Stiick CAD

WTS 31.03.40 CA21037X1345 X 500 0 0 0,000 0,03 0,00
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Vermogensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 31.3.2025 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR vermdgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 1.419.666,49 2,71
Bankguthaben 1.419.666,49 2,71
EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE 1.419.666,49 2,71
Sonstige Vermoégensgegenstidnde 359.853,03 0,69
Zinsanspriiche 150.153,89 0,29
Dividendenanspriiche 52.803,74 0,10
Quellensteueranspriiche 156.895,40 0,30
Sonstige Verbindlichkeiten ./.208.388,67 /.0,40
Zinsverbindlichkeiten ./.350,00 0,00
Verwaltungsvergutung ./.189.362,36 .1.0,36
Verwahrstellenvergltung .1.7.876,31 .1.0,02
Prifungskosten ./.10.050,00 .1.0,02
Verdffentlichungskosten ./.750,00 0,00
Fondsvermégen 52.381.465,53 100,00"
Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 360.559

Anteilwert EUR 145,28

Ausgabepreis EUR 152,54

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar AD AUD 1EUR= 1,7329000 Zloty (Polen) ZY NOK 1EUR= 4,1884000
Kanadischer Dollar CD CAD 1EUR = 1,5544000 Schwedische Kronen SK SEK 1EUR= 10,8492000
Schweizer Franken SF CHF 1EUR= 0,9555000 Turkische Lira TN TRY 1EUR = 40,9900000
Britische Pfund LS GBP 1EUR = 0,8366000 US-Dollar DL usD 1EUR= 1,0801000
Mexikanische Pesos MN MXN 1EUR= 22,0948000 Sudafrikanische Rand RC ZAR 1EUR= 19,8612000
Norwegische Kronen NK NOK 1EUR=  11,3780000

Marktschliissel
Wertpapierhandel
X = Nichtnotierte Wertpapiere

') Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kaufe / Verkaufe /
Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 Zugange Abgénge
Boérsengehandelte Wertpapiere

Aktien Stiick Stlck
Nintendo Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3756600007 0 12.000
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005239360 0 20.000
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0000124141 0 22.000
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DEO0007664039 0 5.000
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 0 25.000
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOZAL1111 18.000 18.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
7,8750 % Citycon Oyj EO-FLR Notes 2024(24/Und.) X82830463118 0 300

Nichtnotierte Wertpapiere?

Aktien Stiick Stlck
Arista Networks Inc. Registered Shares DL 0,0001 US0404131064 1.500 1.500
Blackrock Inc. Reg. Shares Class A DL 0,01 US09247X1019 0 800
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
0,0000 % Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 20(20/25) X82133056114 0 500

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile Stiick Stick
AGI-All.China A Opp. Act. Nom. RT EUR Acc. oN LU2282083299 0 20.000
T.Rowe Price-Asian Opp.Equ.Fd. Namens-Anteile 19 Cap.USD o.N. LU1586386572 0 96.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)
Volumen in 1.000

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert[e]: ASML HOLDING EO 0,09) EUR 38,47

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Bericksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnitt-
liche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Gberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und
ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.

%) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %) 97,00
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert 145,28
Ausgabepreis 152,54
Anteile im Umlauf Stiick 360.559

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Bewertung

FFir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, wird der letzte verfugbare handelbare Kurs gemé&B § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, flr Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rlickzahlungsbetrag gemén

§ 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten
Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden geméB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz
3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in
einem Geschéft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. April 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfiihrung
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Sonstige Information

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps geméaB der oben genannten rechtlichen Bestim-
mung vor.
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1.

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,— (Stand: September 2024)

Eigenmittel:
EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfihrer:

David Blumer, Schaan

Mathias HeiB, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Miinchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

Verwahrstelle

Name:
UBS Europe SE

Hausanschrift:

Bockenheimer LandstraBBe 2—4
OpernTurm

60306 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 20 42
60020 Frankfurt am Main

Telefon: 069/21 79-0
Telefax: 069/21 79-65 11
www.ubs.com

Rechtsform:
Européische Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital:
EUR 2.881.336.000 (Stand: 31.12.2023)

Haupttéatigkeit:

Betrieb von Bank- und Finanzgeschéften, insbesondere
Kredit-, Emissions-, Vermégensverwaltungs- und
Effektengeschéften

Beratung und Vertrieb

Name:
SPIEKERMANN & CO AG

Hausanschrift:
RolandstraBe 10
49078 Osnabriick

Telefon: 05 41/335 88-0
Telefax: 05 41/335 88-33
www.spiekermann-ag.de

Anlageausschuss

Mirko Kohlbrecher,
SPIEKERMANN & CO AG, Osnabrlick

Dirk Scherz,
SPIEKERMANN & CO AG, Osnabrlick

Thomas Keller,
SPIEKERMANN & CO AG, Osnabrlick

Marcus Mies,
UBS Europe SE, Kéln

WKN: AOM13R / ISIN: DEOOOAOM13R2
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