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Halbjahresbericht
Vermogensmanagement - Fonds Universal

Wichtiger Hinweis

Zum 16. April 2026 wurden die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen fiir dieses OGAW-Sondervermdgen geandert und an die durch das Gesetz zur Begrenzung
der Risiken durch Investmentfonds und zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen, Liquiditatsrisikomanagement, die
aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds sowie zur
Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/2994 im Hinblick auf die Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien erwachst,
und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschéaften und zur Anderung weiterer Vorschriften (Fondsrisikobegrenzungsgesetz - FRIG) geanderten Regelungen des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) angepasst.
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Halbjahresbericht
Vermogensmanagement - Fonds Universal

Vermogensiibersicht zum 30.06.2026

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermégen
l. Vermogensgegenstande 132.494.461,25 100,67
1. Anleihen 52.109.304,93 39,59

<1 Jahr 590.694,00 0,45

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 13.576.749,10 10,32

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 10.858.021,00 8,25

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 16.813.110,83 12,77

>= 10 Jahre 10.270.730,00 7,80

2. Zertifikate 3.063.960,00 2,33
EUR 3.063.960,00 2,33

3. Investmentanteile 61.995.521,61 47,10
EUR 49.749.239,25 37,80

usb 12.246.282,36 9,30

4. Derivate 98.865,00 0,08

5. Bankguthaben 14.663.732,98 11,14

6. Sonstige Vermdgensgegenstande 563.076,73 0,43

ll. Verbindlichkeiten -879.672,19 -0,67
lll. Fondsvermoégen 131.614.789,06 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 117.168.786,54 89,02
Boérsengehandelte Wertpapiere EUR 54.256.834,93 41,22
Verzinsliche Wertpapiere EUR 51.192.874,93 38,90
3,3750 % Alphabet Inc. EO-Notes 2025(25/37) XS3064425468 EUR 1.000 0 0 % 96,894 968.940,00 0,74
1,1250 % Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. EO-Medium-Term Nts 2019(19/27) BE6312821612 EUR 2.000 0 0 % 98,396  1.967.920,00 1,50
3,3750 % AXA S.A. EO-Med.-Term Nts 2024(24/34) XS2834471463 EUR 1.000 0 0 % 100,104  1.001.040,00 0,76
1,1250 % Banco Santander S.A. EO-Medium-Term Nts 2020(27) XS2194370727 EUR 600 0 0 % 98,449 590.694,00 0,45
4,1250 % BNP Paribas S.A. EO-Preferred MTN 2023(33) FR00140014X9 EUR 1.000 0 0 % 104,346 1.043.460,00 0,79
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2019 (2050) DE0001102481 EUR 3.000 0 0 % 44,407  1.332.210,00 1,01
2,4000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2030) DE000BU27006 EUR 4.000 0 0 % 99,273  3.970.920,00 3,02
2,6000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2024 (2041) DE000BU2F009 EUR 2.000 0 0 % 92,964  1.859.280,00 1,41
2,9000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2026 (2036) DE000BU2Z064 EUR 4.000 4.000 0 % 100,332  4.013.280,00 3,05
0,6250 % Coca Cola HBC Finance B.V. EO-Med.-Term Nts 2019(19/29) XS2082345955 EUR 600 0 0 % 92,231 553.386,00 0,42
2,6250 % Deutsche Telekom AG MTN v.2025(2029/2029) X83244707272 EUR 500 0 0 % 98,820 494.100,00 0,38
3,4480 % E.ON SE EO-Medium Term Nts v.26(33/34) X83274805376 EUR 1.000 1.000 0 % 99,304 993.040,00 0,75
0,4000 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2021(37) EUO00A3K4C42 EUR 5.000 0 0 % 74,221  3.711.050,00 2,82
0,0000 % Frankreich EO-OAT 2020(31) FR0014002WK3 EUR 5.000 0 0 % 85,112  4.255.600,00 3,23
2,4000 % Frankreich EO-OAT 2024(28) FR0O01400XLW2 EUR 5.000 0 0 % 99,345  4.967.250,00 3,77
3,8750 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2026(31) X83285384403 EUR 600 600 0 % 99,388 596.328,00 0,45
3,0000 % Heidelberg Mater.Fin.Lux. S.A. EO-Med.-Term Nts 2025(30/30) XS3074499511 EUR 500 500 0 % 99,110 495.550,00 0,38
1,6500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2020(30) IT0005413171 EUR 2.500 0 0 % 94,753  2.368.825,00 1,80
2,5000 % L'Oréal S.A. EO-Medium-Term Nts 2024(24/27) FR001400TT34 EUR 1.000 0 0 % 99,654 996.540,00 0,76
3,1250 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 24(24/32) FR0O01400TSKO EUR 1.000 0 0 % 99,238 992.380,00 0,75
0,7500 % Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.20(30) DEO00A289QR9 EUR 600 0 0 % 90,732 544.392,00 0,41
0,7500 % OMV AG EO-Medium-Term Notes 2020(30) XS2189613982 EUR 1.000 0 0 % 91,809 918.090,00 0,70
3,1250 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 2024(31) XS2922763896 EUR 1.000 0 0 % 100,122  1.001.220,00 0,76
3,6250 % RWE AG Medium Term Notes v.23(28/29) XS2584685031 EUR 700 0 0 % 101,714 711.998,00 0,54
0,6500 % Spanien EO-Bonos Ind. Inflacién 17(27) ES00000128S2 EUR 3.000 0 0 % 99,823  3.930.261,10 2,99
0,7000 % Spanien EO-Bonos Ind. Inflacién 18(33) ES0000012C12 EUR 2.000 2.000 0 % 97,010  2.508.930,83 1,91
3,4500 % Spanien EO-Obligaciones 2022(43) ES0000012K95 EUR 2.500 0 0 % 95,970  2.399.250,00 1,82
3,1250 % Volvo Treasury AB EO-Med.-T.Notes 2024(24/27) XS2887185127 EUR 1.000 0 0 % 100,278  1.002.780,00 0,76
3,0000 % Wirth Finance International BV EO-Medium-Term Nts 2024(31/31) XS2911681083 EUR 1.000 0 0 % 100,416  1.004.160,00 0,76
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Halbjahresbericht
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Zertifikate EUR 3.063.960,00 2,33
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAO0S9GBO STK 27.000 22.000 40.000 EUR 113,480 3.063.960,00 2,33
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 916.430,00 0,70
Verzinsliche Wertpapiere EUR 916.430,00 0,70
0,3750 % Mondelez Intl Hidgs Nether. BV EO-Notes 2020(20/29) Reg.S X82235987224 EUR 1.000 0 0 % 91,643 916.430,00 0,70
Investmentanteile EUR 61.995.521,61 47,10
KVG - eigene Investmentanteile EUR 12.601.178,00 9,57
Aktien Stideuropa Inhaber-Anteile DEOO0A1J9A74 ANT 39.800 0 0 EUR 125,310  4.987.338,00 3,79
HP&P Europe Equity Inhaber-Anteilsklasse B DEO00OA2ARN30 ANT 75.000 0 0 EUR 68,210  5.115.750,00 3,89
HP&P Global Equity Inhaber-Anteile AK Clean DEO0OOA40RC17 ANT 12.000 0 0 EUR 107,460 1.289.520,00 0,98
Systematic Dispersion Fund Inhaber-Anteile X DEOOOA3DQ2Q1 ANT 11.000 0 0 EUR 109,870 1.208.570,00 0,92
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 49.394.343,61 37,53
Anaxis Short Duration Actions au Port.14 3 Déc.o.N. FR0013231438 ANT 1.100 0 0 EUR 1.097,310  1.207.041,00 0,92
Assenagon Alpha Volatility Namens-Anteile 12 Acc. o.N. LU0575255335 ANT 1.000 0 0 EUR 1.010,350 1.010.350,00 0,77
BANTLEON Sel. Corp. Hybr. Scr. Inhaber-Anteile DEOO00A12BUV2 ANT 30.000 0 0 EUR 110,860 3.325.800,00 2,53
Carmignac Cred.2031 Act.Nom. F Y EUR Dis. oN FR001400U4V7 ANT 25.840 0 0 EUR 103,880 2.684.300,75 2,04
CIF CG New Perspective Fd (L) Reg. Shares Zd EUR o.N. LU1295555483 ANT 125.000 0 0 EUR 27,861  3.482.637,50 2,65
CIF-Cap.Group EM Equity Fd Actions Nom. Zd EUR (INE) o.N. LU0891453416 ANT 30.000 0 0 EUR 136,667 4.100.007,00 3,12
FS Exponential Technologies Act. Nom. S EUR Dis. oN LU2004768326 ANT 2.000 0 0 EUR 2.517,130 5.034.260,00 3,82
iShsIV-Inc. and Div. UCITS ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0BDOB9B76 ANT 250.000 0 0 EUR 10,756  2.689.000,00 2,04
Jan.Hend.Hor.-Gl.Smaller Comp. Act. Nom. IlU2 EUR Acc. o.N. LU1984712676 ANT 70.000 0 0 EUR 57,910 4.053.700,00 3,08
JPMorgan-Europe Eq.Abs.Alp.Fd AN.JPM-EEAA C(per)(acc)EUR o.N LU1001748398 ANT 15.000 7.000 0 EUR 199,930  2.998.950,00 2,28
OptoFlex Nam.-An.l o. N. LU0834815101 ANT 700 0 0 EUR 1.803,450 1.262.415,00 0,96
Plenum Eur.Insur.Bd Fd Nam.-Ant. SD EUR Dis. oN L11317190463 ANT 10.000 0 0 EUR 108,310  1.083.100,00 0,82
UBSLFS-F.MSCI EMU Qua.ESG Scr. Namens-Anteile (EUR)A dis.o.N. LU1215451524 ANT 150.000 0 0 EUR 28,110  4.216.500,00 3,20
AXA IM F.1.1.S.-US Sh.Dur.H.Y. Namens-Anteile B(Dis.)USD o.N. LU0224435262 ANT 15.000 0 0 USD 88,910  1.166.593,77 0,89
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Halbjahresbericht
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

iShslII-MSCI WId Sm.Ca.UCI.ETF Registered Shares USD(Acc)o.N. IEOOBF4RFH31 ANT 400.000 0 0 USD 10,546  3.689.993,00 2,80
iShslV-MSCI Jap.CTB Enh.ESG UE Reg. Shares USD Acc. o.N. IE00BHZPJ452 ANT 500.000 0 0 USD 9,979  4.364.503,15 3,32
Morgan Stan.Inv.Fds-Gl.Quality Actions Nom.ZX o.N. LU1033666584 ANT 60.000 0 0 USD 57,640  3.025.192,44 2,30
Summe Wertpapiervermégen EUR 117.168.786,54 89,02
Derivate EUR 98.865,00 0,08
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 98.865,00 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 75.065,00 0,06
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 18.09.26 EUREX 185 EUR Anzahl 100 25.225,00 0,02
FUTURE MSCI DLY WRLD NR EUR 18.09.26 EUREX 185 EUR Anzahl 100 49.840,00 0,04
Optionsrechte EUR 23.800,00 0,02
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 23.800,00 0,02
ESTX 50 PR.EUR PUT 18.09.26 BP 5000,00 EUREX 185 Anzahl 2000 EUR 11,900 23.800,00 0,02
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 14.663.732,98 11,14
Bankguthaben EUR 14.663.732,98 11,14
EUR - Guthaben bei:
UBS Europe SE EUR 14.461.092,16 % 100,000 14.461.092,16 10,99
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:
UBS Europe SE NOK 12.290,80 % 100,000 1.086,53 0,00
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Halbjahresbericht

Vermogensmanagement - Fonds Universal

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
UBS Europe SE CAD 18.281,55 % 100,000 11.273,08 0,01
UBS Europe SE TRY 54.114,66 % 100,000 1.014,81 0,00
UBS Europe SE usD 216.369,35 % 100,000 189.266,40 0,14
Sonstige Vermodgensgegenstiande EUR 563.076,73 0,43
Zinsanspriiche EUR 563.076,73 563.076,73 0,43
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -879.672,19 -0,67
Verwaltungsvergiitung EUR -381.009,46 -381.009,46 -0,29
Performance Fee EUR -395.956,02 -395.956,02 -0,30
Verwahrstellenvergiitung EUR -18.891,71 -18.891,71 -0,01
Prifungskosten EUR -8.250,00 -8.250,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -500,00 -500,00 0,00
Variation Margin EUR -75.065,00 -75.065,00 -0,06
Fondsvermoégen EUR 131.614.789,06 100,00 1)
Vermoégensmanagement - Fonds Universal AK A
Anteilwert EUR 135,09
Ausgabepreis EUR 135,09
Riicknahmepreis EUR 135,09
Anzahl Anteile STK 974.280

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2026
Canadische Dollar CD (CAD) 1,6217000 =1 EUR (EUR)
Norwegische Kronen NK (NOK) 11,3120000 =1 EUR (EUR)
Turkische Lira TN (TRY) 53,3251000 =1 EUR (EUR)
US-Dollar DL (USD) 1,1432000 =1 EUR (EUR)

Marktschliissel

Terminborsen
185 Eurex Deutschland
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgéange

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

iShares Physical Metals PLC OPEN END ZT 22(22/0.End) Gold IE0009JOTIU1 STK 0 30.000

WisdomTree Metal Securiti.Ltd. O.END Z 24(unl.)Silber JEOOBQRFDY49 STK 0 50.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

ML UCITS PTF.-Inven.US Eq.L/S Reg. Shs In.PLD EUR Acc. oN IEOOBKFVYB67 ANT 0 9.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, MSCI DAILY WORLD NR EUR) EUR 18.845,33

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND, EURO-BUXL) EUR 21.036,57

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlicksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft (iberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 89,02
Bestand der Derivate am Fondsvermaégen (in %) 0,08
Sonstige Angaben

Vermogensmanagement - Fonds Universal AK A

Anteilwert EUR 135,09
Ausgabepreis EUR 135,09
Ricknahmepreis EUR 135,09
Anzahl Anteile STK 974.280

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemal § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2026 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfihrung
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Sonstige Information

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Erstausgabepreis
AnteilklasseA
Anteilklasse B

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Mindestanlagesumme
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Verwaltungsvergiitung
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Verwahrstellenvergiitung
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Erfolgsabhdngige Vergiitung
Anteilklasse A

Anteilklasse B

Wahrung
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Ertragsverwendung
Anteilklasse A
Anteilklasse B

17. September 2007
aufgelost am 20. Februar 2018

€ 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
aufgelost

derzeit 0,00 %
aufgelost

keine
aufgelost

1,20 % p.a.
aufgelost

0,05 % p.a
aufgelost

7,5% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite Gber dem Referenzwert (bisheriger Hochststand des Anteilwertes am Ende der
funf vorangegangenen Abrechnungsperioden).

aufgelost

Euro
aufgelost

Ausschittend
aufgelost

Wertpapier-Kennnummer / ISIN
Anteilklasse A
Anteilklasse B
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Vermogensmanagement - Fonds Universal

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48

60079 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69 / 710 43-0
Telefax: +49 (0) 69/ 710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 75.461.280,84 (Stand: September 2025)

Geschéftsfiihrer:

Markus Bannwart, Mainz

Frank Becker, Hohenkirchen-Siegertsbrunn
Dr. Alexandra Engel, Diisseldorf

Mathias Heil®, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Katja Mdller, Bad Homburg v. d. Héhe
Dr. Thomas Paul, Konigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle

UBS Europe SE
Hausanschrift:

Bockenheimer Landstralle 2-4
60306 Frankfurt am Main
Telefon: (069) 21 79 -0
Telefax: (069) 21 79 - 6522
https://www.ubs.com

3. Vertriebs- und Beratungsesellschaft

Habbel, Pohlig & Partner Vermégensverwaltung
GmbH

Postanschrift:

Sonnenberger Str. 14

65193 Wiesbaden

Telefon: (0611) 999 66 - 0

Telefax: (0611) 9 99 66 - 44
https://www.hpp-vermoegensverwaltung.de
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