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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen erfolgt auf der Basis des zur-
zeit gliltigen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlage-
bedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gelten-
den Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingun-
gen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in den Abschnitten F und G abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdégen Interes-
sierten zusammen mit dem Basisinformationsblatt, dem letzten veroffentlichten Jahresbe-
richt sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichtem Halbjahresbe-
richt kostenlos zur Verfiligung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zu-
dem liber den jiingsten Nettoinventarwert des Sondervermoégens zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgege-
ben werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkla-
rungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf
Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahres-
bericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbe-
richt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH und/oder das Sondervermoégen sind und wer-
den nicht gemaB dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen
Fassung registriert. Die Anteile des Sondervermodgens sind und werden nicht gemaB dem
United States Securities Act von 1933 in seiner gliltigen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des Sondervermogens diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder
auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interes-
sierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder
im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauBern. US-Perso-
nen sind Personen, die Staatsangehorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen konnen auch Personen- oder Kapitalge-
sellschaften sein, die gemaB den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territori-
ums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom Sondervermdgen ge-
haltenen Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande
nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH
wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Universal-Investment-Gesellschaft mbH und dem Anleger so-
wie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Uni-
versal-Investment-Gesellschaft mbH ist Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen Univer-
sal-Investment-Gesellschaft mbH aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor ei-
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nem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtli-
chen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz lUber die Zwangs-
versteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Universal-In-
vestment-Gesellschaft mbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung in-
landischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerich-
ten beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fir alterna-
tive Streitbeilegung anstrengen.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsver-
fahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” des BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungs-
stelle anrufen. Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfah-
ren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fir Investmentfonds” lauten:

Bliro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046 - 0
Telefax: (030) 6449046 - 29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind nattrliche Personen, die in das Sondervermdgen zu einem Zweck investie-
ren, der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatig-
keit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:
Anteilklasse V.~ AORKXG / DEOOOAORKXGO
Anteilklassse R A407M3 / DEOOOA407M35

Auflegungsdatum:
Anteilklasse V 18.12.2008
Anteilklasse R 17.05.2024

Stand: 30.04.2026

Hinweis: Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung wird der Verkaufspro-
spekt aktualisiert.
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A. Kurzubersicht Uiber die Partner des RDK Global Growth

Opportunities

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Hausanschrift Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main
Postanschrift Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main
Telefon: (069) 71043 -0
Telefax: (069) 710 43 - 700
https://www.universal-investment.com
Grindung 1968
Rechtsform Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsregister

Frankfurt am Main (HRB 9937)

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

€ 10.400.000,00 (Stand: September 2024)

Eigenmittel

€ 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschaftsfuhrer

Markus Bannwart
Frank Becker

Dr. Alexandra Engel
Mathias Hei3

Dr. André Jager
Corinna Jager

Kurt Jovy

Aufsichtsrat

Stefan Keitel, Vorsitzender
Diplom-Kaufmann, Bingen am Rhein
Daniel Fischer

Betriebswirt, Frankfurt am Main

Katja Mdiller,

Bankkauffrau, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul

Rechtsanwalt, Konigstein im Taunus
Ellen Engelhardt

Internationale Betriebswirtin, Glauburg
Janet Zirlewagen

Rechtsanwaltin, Wehrheim
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Name UBS Europe SE
Hausanschrift Bockenheimer LandstraBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Telefon (069)2179-0
Telefax (069) 2179 - 6511
Internet https://www.ubs.com
Rechtsform Europaische Aktiengesellschaft (Societas Europaea)

Handelsregister

Amtsgericht Frankfurt am Main (HRB 107046)

Eigenmittel

€ 3.839.000.000 (Stand: 31.12.2024)

Vorstand

Tobias Vogel (Vorstandsvorsitzender)
Dr. Denise Bauer-Weiler

Pierre Chavenon

Georgia Paphiti

Miriam Godoy Suarez

Filippo Bianco

Vorsitzender des Aufsichtrates

Prof. Dr. Reto Francioni

3. Beratungsgesellschaft, Consultant und Vertriebsgesellschaft

Name Reich, Doeker & Kollegen AG
Postanschrift ZugspitzstraBe 3

82049 Pullach im Isartal
Telefon (089) 954762 - 50
Telefax (089) 954762 - 540
Internet http://www.rdk-ag.de

Handelsregister

Amtsgericht Mlnchen (HRB 186707)

Vorstand

Martin Reich
Ulrich Doeker

Vorsitzender des Aufsichtsrates

4. Abschlusspriifer

Prof. Dr. Peter Balzer

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main
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B. Grundlagen

1. Das Sondervermoégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen RDK Global Growth Opportunities (nachfolgend ,Fonds”) ist ein Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es ge-
man einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend
Jnvestmentvermégen”). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaR der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvor-schriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,0GAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,KAGB"). Er wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesell-
schaft mbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Fonds wurde am 18. Dezember 2008
flr unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen flir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zuge-
lassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sonder-
vermogen an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festge-
legten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche Vermo-
gensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verord-
nungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“) und den Anlagebedingun-
gen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anla-
gebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlage-
bedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-
Investmentvermdgen missen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der
Gesellschaft.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuel-
len Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle, ggf. der Vertriebsgesellschaft und auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.universal-investment.com.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen
der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in elektronischer oder schriftli-
cher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.
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3. Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderun-
gen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der
Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten zuriickzunehmen oder, ihre
Anteile gegen Anteile an Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kosten-
los umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt gemacht. Be-
treffen die Anderungen Vergutungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnom-
men werden durfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte,
werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert,
auf welchem Informationen fir eine den Zweck der Information angemessene Dauer gespei-
chert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder in elektro-
nischer Form (sogenannter ,dauerhafter Datentrager”). Diese Information umfasst die we-
sentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informati-
onen erlangt werden kdénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen
von Regelungen zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens vier
Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein frihe-
rer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds tre-
ten ebenfalls frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

4. Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der am 4. November 1968 gegriindeten Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet. Sie ist eine
Gemeinschaftsgriindung deutscher Banken und Bankiers. |hre Gesellschafter sind die Univer-
sal-Beteiligungs- und Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main, die Universal Securitisa-
tion Solutions, Luxemburg, und die Universal Securitisation Solutions Il S.A., Luxemburg.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie
darf die nachfolgend genannten Arten von Investmentvermdgen verwalten:

e Investmentvermdgen gemaB der OGAW-Richtlinie (§§ 192-212 KAGB),
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e  Gemischte Investmentvermdgen (§§ 218-219 KAGB),

e  Sonstige Investmentvermogen (§§ 220-224 KAGB),

e Dach-Hedgefonds (§§ 225-229 KAGB),

° Immobilien-Sondervermdgen (§§ 230-260 KAGB),

e Altersvorsorge-Sondervermdégen (§ 347 KAGB in Verbindung mit § 87 Investmentgesetz),
e Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen im Sinne des § 284 KAGB,
¢ Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF, einschlieBlich Hedgefonds (§§ 278-283 KAGB),

o EU-Investmentvermdgen und auslandische AlF, die den vorstehend genannten Arten von
Investmentvermdgen entsprechen,

e Infrastruktur-Sondervermogen (§§ 260a-260d KAGB),
e  Geschlossene inldandische Spezial-AlF (§§ 285 ff. KAGB),

e  Geschlossene inlandische Publikums-AlF (§§ 261 ff. KAGB) sowie entsprechende geschlos-
sene EU- oder auslandische AlF.

Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben lber die Geschaftsflihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie
Uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital und die Eigenmittel finden Sie im Abschnitt A
»1. Kapitalverwaltungsgesellschaft” dieses Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds erge-
ben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermogen
(nachfolgend ,AIF"), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzu-
flhren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts der Portfo-
lios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich tUberprift und angepasst wird. Diese Ei-
genmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

5. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kdnnen, pruft die Verwahrstelle, ob
die Kapitalverwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben
hat. In Bezug auf zum Sondervermdgen gehdrende Geldmittel stellt die Verwahrstelle sicher,
dass diese auf gesonderten Geldkonten bei der Verwahrstelle selbst oder einem anderen Kre-
ditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut angelegt werden. Die Anlage in Bankguthaben
bei einem anderen Kreditinstitut bzw. Finanzdienstleistungsinstitut sowie Verfligungen tber
solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Bei Geschaften, die die Gesellschaft flir den
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Fonds tatigt, Uberwacht die Verwahrstelle, ob diese den Vorschriften des KAGB und den An-
lagebedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e  Abwicklung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und sicherzustellen, dass die Aus-
gabe und Ricknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Ge-
schaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um kurzfristige
Uberziehungen handelt, die allein durch verzégerte Gutschriften von Zahlungseingéngen
zustande kommen.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des Fonds hat die Gesellschaft die UBS Eu-
rope SE mit Sitz in Frankfurt am Main als Verwahrstelle beauftragt. Die UBS Europe SE ist eine
Universalbank mit Schwerpunkt des Betriebes von Bank- und Finanzgeschaften, insbesondere
Kredit-, Emissions-, Vermogensverwaltungs- und Effektengeschaften.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unter-
verwahrer) Ubertragen:

e Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande kann
durch die in Abschnitt D dieses Verkaufsprospektes genannten Unterverwahrer erfolgen.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Ubertragung ergeben:

e Derin Abschnitt D dieses Verkaufsprospektes genannte Unterverwahrer, die UBS Europe
SE, ist ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen.

o Die Verwahrstelle hat verbindliche Organisationsgrundsatze und Verfahren sowie ein Kon-
trollrahmenwerk eingerichtet. Dies dient nicht zuletzt auch der Vermeidung bzw. Mitigie-
rung von moglichen Interessenkonflikten bei der Unterverwahrung. Insbesondere stellt die
Verwahrstelle eine funktionale und hierarchische Trennung von den mit ihr verbundenen
Unternehmen sicher.

Die oben genannten Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt be-
kommen. Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen. Die Liste der in Abschnitt D genannten Unter-
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verwahrer kann sich allerdings jederzeit andern. Im Regelfall werden auch nicht samtliche
dieser Unterverwahrer flr den Fonds genutzt.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermdgensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes
eines solchen Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und
dessen Anlegern, auBer der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wahrstelle zurlickzufiihren. Flr Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erflllt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdglichen In-
teressenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterver-
wahrer.

6. Beratungsgesellschaft

Die Gesellschaft bedient sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlageberatungs-
gesellschaft. Fur diese Aufgabe hat die Gesellschaft die Reich, Doeker & Kollegen AG, Pullach
im Isartal, (nachfolgend ,Beratungsgesellschaft”) bestellt.

Die Beratungsgesellschaft hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
und ist ein seit dem 6. Juli 2010 zugelassenes Wertpapierinstitut. Sie unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Ndhere Angaben Uber die Beratungsgesell-
schaft enthalt die Ubersicht in Abschnitt A dieses Verkaufsprospektes. Die Beratungsgesell-
schaft erteilt der Gesellschaft unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen, die fir den
Fonds bestehen und der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften unverbindliche Anlageemp-
fehlungen im Hinblick auf die Anlage in Vermdgensgegenstande und den Abschluss entspre-
chender Transaktionen. Zu diesem Zweck obliegt der Beratungsgesellschaft die Pflicht, alle
hierfir relevanten Markte und Vermégenswerte zu beobachten und zu analysieren.

Die Beratungsgesellschaft haftet der Gesellschaft fur die Erfiillung dieser Pflichten. Die auf-
sichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft sowie ihre zivilrechtliche Haftung gegenuber den
Anlegern des Fonds bleiben allerdings hiervon unberihrt. Rechtliche Beziehungen zwischen der
Beratungsgesellschaft und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der Bera-
tungsgesellschaft nicht begriindet.

Die Beratungsgesellschaft wird fiir den Fonds auf der Grundlage eines mit der Gesellschaft ab-
geschlossenen Vertrages Uber die Anlageberatung tatig. Diesen kann die Beratungsgesellschaft
zu jedem Zeitpunkt ordentlich unter Einhaltung einer zweiwdchigen Frist kiindigen. Auch die
Gesellschaft hat ordentliche und auBerordentliche Kiindigungsrechte.
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Sollte die Beratungsgesellschaft nicht mehr flr die Anlageberatung des Fonds zur Verfigung
stehen, wird die Gesellschaft, soweit sich kein anderes Beratungsunternehmen anbietet, das
eine Fortfihrung der Anlagestrategie gewahrleisten kann, die Verwaltung des Fonds unter Ein-
haltung der gesetzlich vorgeschriebenen Kiindigungsfrist von 6 Monaten kiindigen, mit der
Folge, dass der Fonds nach Ablauf dieser Frist abgewickelt und der Erlés an die Anleger ausge-
zahlt werden kann (siehe zu diesem Verfahren Abschnitt , Auflésung, Ubertragung und Ver-
schmelzung des Fonds"). Bis zum Ende der Klindigungsfrist wird die Gesellschaft die in Ab-
schnitt ,,Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik” beschriebene Vermdgensanlage nicht
weiterverfolgen, sondern die Mittel des Fonds ausschlieBlich — soweit nach den Anlagebedin-
gungen zuldssig — in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nach-
folgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichti-
gen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusam-
men mit anderen Umstédnden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermégensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Antei-
lerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder
nicht vollstandig zurlick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise
oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse konnen nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
liber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,
in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage liber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch liber das AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischer-
weise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage
auswirken.

Seite 13



RDK Global Growth Opportunities __4

S Universal

Investment

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen abzuglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Héhe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig.
Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so
fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen
des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen -
insbesondere unter Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der
Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschéfte fiir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertréage aus inlandischen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, die der Anleger originar er-
zielt, ganz oder teilweise nicht anrechenbar bzw. erstattungsfahig ist. Die Kapitalertrags-
steuer wird voll angerechnet bzw. erstattet, wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deut-
sche eigenkapitalahnliche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45
Tage halt und (ii) in diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert
der Anteile oder Genussrechte Risiken von mindestens 70 % tragt (sogenannte 45-Tage-Re-
gelung). Weiterhin darf fiir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer keine Verpflichtung zur
unmittelbaren oder mittelbaren Vergltung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte) bestehen. Daher kénnen Kurssi-
cherungs- oder Termingeschéfte schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssi-
cherungsgeschafte liber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung. So-
weit der Fonds als nahestehende Person des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsge-
schafte tatigt, kdnnen diese dazu fihren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und
der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrége, die der Anle-
ger originar erzielt, kdnnen Absicherungsgeschafte des Fonds dazu flihren, dass diese dem
Anleger zugerechnet werden und der Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzu-
flhren hat.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch

kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine An-
derung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem
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Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem inner-
halb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung
der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich
das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Rlicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berilicksichtigung der In-
teressen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstande in diesem
Sinne kdnnen z.B. sein: Schwierigkeiten bei der Bewertung von Vermdgenswerten; schwer-
wiegende Liquiditatsprobleme (z.B. Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erhebliche Rii-
cknahmen der Anleger), bei denen der Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds durchge-
fihrt werden muss und zu Liquiditatsproblemen fiir den Fonds fuhren kénnte (z.B. groBe Ab-
schlage beim Verkauf von Vermdgenswerten, erhebliche Verwasserungseffekte); ein kriti-
scher Cybervorfall, der den Fonds, die Gesellschaft und/oder die Betriebsfahigkeit eines
Dienstleisters der Gesellschaft beeintrachtigt; unvorhergesehene MarktschlieBungen; Han-
delsbeschrankungen; SchlieBung von Handelsplatzen; eine schwere finanzielle und/oder poli-
tische Krise; Aufdeckung erheblicher krimineller Aktivitaten; eine Naturkatastrophe. Daneben
kann die BaFin nach Anhérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn Risiken flr den Anlegerschutz oder Fi-
nanzstabilitat bestehen, die bei vernlinftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung
oder Wiederaufnahme der Ausgaben und Riicknahmen erforderlich machen. Der Anleger kann
seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Neuanleger kdnnen wahrend die-
ses Zeitraums keine Anteile erwerben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme
kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdégensgegen-
stande wahrend der Aussetzung unter Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nach Wie-
deraufnahme der Anteilausgabe und -riicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor der
Aussetzung. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile direkt eine Aufldsung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die
Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fiir den Anleger besteht da-
her das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm
wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfliigung stehen
oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Ab
Bekanntmachung ihrer Kiindigung ist die Gesellschaft verpflichtet, den Fonds abzuwickeln
und die Erlose aus der VerduBerung der Vermdgenswerte des Fonds an die Anleger entspre-
chend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Endet das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft in anderen Fallen als durch Kiindigung und Auflésung des Fonds, beispielsweise wenn
das Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Gesellschaft er6ffnet wird, wickelt die Ver-
wahrstelle den Fonds ab. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach Abwicklung aus dem
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Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet wer-
den.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Fonds auf ein anderes Investmentvermogen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermégensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des lUibernehmenden Investmentvermdégens wird, (iii) oder ge-
gen Anteile an einem offenen inlandischen OGAW mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen um-
tauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches In-
vestmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen verwaltet. Ubertrigt die Gesell-
schaft sdmtliche Vermdgensgegenstande auf einen OGAW, so muss der aufnehmende oder
neu zu griindende Fonds ein OGAW sein. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertra-
gung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile
kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Invest-
mentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Ubertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des An-
legers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapi-
talverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds
unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben.
Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewilinschten Anlageerfolg erreicht.
Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen
keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungs-
zusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kénnten einen
niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Antei-
len entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer ei-
nen Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anla-
geentscheidung mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung“) berlicksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.
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Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken
kdénnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investments berlcksichtigt
werden, kdnnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den erwarteten/geschatzten
Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds haben.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Fak-
tor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande flir den Fonds werden neben den Zielen
und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und
setzt diese zu anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investiti-
onsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investi-
tion (Preisindikation) bereits mitberlicksichtigt unter Zugrundelegung der potenziellen we-
sentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Fonds. Dennoch kdnnen sich je
nach Vermdgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die
Rendite des Fonds realisieren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegen-
stande durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nach-
teilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertverianderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds investiert, unter-
liegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegen-
stdnde gegenliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschied-
lich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdénnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken. Schwankun-

Seite 17



RDK Global Growth Opportunities __4

S Universal

Investment

gen der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse
oder der Bonitat eines Emittenten zurlickzuflihren sein.

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursrlickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung
der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das je-
weilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere
bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen klirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderun-
gen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig,
so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine starke Auswirkung
auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsdnderungstrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Stei-
gen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel
die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite
des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen auf-
grund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Dane-
ben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezoge-
ner Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht.
Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so flihrt dies zu negativen Zinsen auf dem ent-
sprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentral-
bank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzin-
sung erzielen.
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Kursinderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher
abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel-
und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen,
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte An-
zahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaBe von dem ent-
sprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Die Gesellschaft darf flr den Fonds Derivatgeschafte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die fur das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage uberschreiten konnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkon-
traktes vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann
die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wert-
anderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds eben-
falls Verluste erleiden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustri-
siko kann bei Abschluss des Geschéafts nicht bestimmbar sein.

e  Einliquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

¢ Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Opti-
onspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen.
Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.
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¢ Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kiinftige Entwicklung von zu-
grunde liegenden Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kon-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

o Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw. missen zu einem ungiinsti-
gen Zeitpunkt gekauft bzw. verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschaften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschaften, kénnen
folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die flir Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauBern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig, nicht mdglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschéafte Sicherheiten. Derivate kdnnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riick-
Ubertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller Hohe abzude-
cken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem Bank-
guthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen oder Geldmarktfonds kén-
nen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicher-
heiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fur den
Fonds in der urspringlich gewahrten Hohe wieder zurick gewahrt werden missen. Dann
musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner min-
destens 5 % des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und
weitere Vorgaben einhdlt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger
MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden,
die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen kénnte die
Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verauBern. Aufgrund rechtli-
cher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur unter starken Preisabschlagen
bzw. mit groBer Verzégerung verkaufen kann. Hierdurch kdnnen dem Fonds Verluste entste-
hen.
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Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch
flr die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann liber dem Wert-
zuwachs des Fonds liegen.

Wiahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen Wahrungen als der Fondswahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Rlickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der je-
weiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte beson-
ders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren Anteile fir den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds"), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrate-
gien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kdénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chan-
cen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesell-
schaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gege-
benenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Die Zielfonds kdnnen Uberdies in Vermdgensgegenstande investiert sein, die nach geltendem
Recht nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden diirfen, sofern sie nach dem
Investmentgesetz erworben wurden. Hierdurch kénnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken
verwirklichen, die die Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauBern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlick-
gibt.
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Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlage-
grundsatze und -grenzen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig Vermdgensge-
genstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Kon-
zentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditdt des Fonds im Zusammenhang
mit vermehrten Ausgaben oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kén-
nen. Solche Liquiditatsrisiken kénnen dazu flihren, dass die Gesellschaft Verfahren aktiviert,
mit denen die Gesellschaft bei Anteilriickgaben das Risiko einer Verwasserung fir die im
Fonds verbleibenden Anleger reduziert oder dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
vorlbergehend oder dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabe-
verlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erflillen kann. Der Anleger erhalt
gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen nur einen reduzierten Ricknahmepreis. Zudem
kann der Anleger unter Umstanden die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm
kann das investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung ste-
hen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Wert des Fondsvermo-
gens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit ge-
setzlich zulassig, Vermdgensgegenstande fir den Fonds unter Verkehrswert zu verauBern. Ist
die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erflllen, kann dies
auBerdem zur Beschrankung / Verlangerung der Riickgabefrist oder Aussetzung der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen sowie im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds
flhren.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile voriibergehend und teilweise beschranken,
wenn die Rickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungstag einen zuvor festgelegten
Schwellenwert erreichen, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des
Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefliihrt werden kénnen. Wird
der Schwellenwert erreicht, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemaBem Ermessen, ob sie
an diesem Abrechnungstag die Rlicknahme beschrankt. EntschlieBt sie sich zur Rlicknahme-
beschrankung, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungstag geltenden Ricknahmepreis ledig-
lich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes
Ricknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote aus-
gefuhrt wird. Der nicht ausgefuihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgeflhrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur
Anteilrickgabe nur anteilig ausgeflihrt wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren
muss. Diese MaBnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Aus-
gabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.
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Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Rickgabefrist der Anleger bei Vorliegen bestimmter Ereignisse,
bspw. unter angespannten Marktbedingungen verlangern. Angespannte Marktbedingungen
kdnnen z.B. sein: auBergewdhnlich hohe Riickgaben der Anleger oder eine beschrankte Han-
delbarkeit bestimmte Vermdgenswerte. Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlickgabefrist zu
verlangern, besteht flir den Anleger das Risiko, dass die Gesellschaft ihm die Rlicknahme seiner
Anteile fur einen von der Gesellschaft nach pflichtgemaBem Ermessen festgelegten Zeitraum
verweigert. Diese MaBnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Abspaltung illiquider Anlagen

Die wirtschaftlichen oder rechtlichen Merkmale einzelner Vermdégenswerte des Fonds kdnnen
sich aufgrund auBergewdhnlicher Umstande erheblich verdndern und diese Vermdgenswerte
kénnen dadurch illiquide werden, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten
und/oder weil ein bestimmter Teil des Portfolios des Fonds illiquide geworden ist, fiir den es
keinen aktiven Markt gibt und/oder der Handel verboten ist (z.B. aufgrund von Sanktionen)
und/oder fiur den eine faire Bewertung vortibergehend nicht mdglich ist. Solch auBergewdhnli-
che Umstande kénnen auch durch kriminelle Aktivitaten, Finanzkrise oder Krieg entstehen. Die
Gesellschaft darf daher in diesen Fallen im Interesse der Anleger solche illiquiden Vermdgens-
werte des Fonds abspalten, um die damit verbundenen Liquiditatsrisiken zu mindern. Die An-
leger erhalten in diesem Fall Anteile an den abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerten des
Fonds, wobei flir diese Anteile keine Ausgaben und Riickgaben mehr zulassig sind. Die Gesell-
schaft hat die Mdglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerte zu verduBern oder zu
liquidieren und die Erldse an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszu-
schitten. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er in Bezug auf die abgespaltenen
illiquiden Vermdgenswerte die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann, dass ihm
Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen und teilweise
oder insgesamt verloren gehen.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Flr den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einen anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisab-
schlagen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Borse
zugelassene Vermogensgegenstande konnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisab-
schlagen verauBert werden. Obwohl flir den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben
werden durfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten verau-
Bert werden kdnnen.

Seite 23



RDK Global Growth Opportunities __4

Universal
- Investment

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswir-
ken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise
gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant
Zu verauBern.

Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Riickgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermogen Liquiditat zu oder
vom Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kdnnen nach Saldierung zu einem
Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Ab-
flisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel liber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fondsver-
mogen belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen
kann sich eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswir-
ken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen anlegen kann.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer Ge-
schaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nach-
kommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners
(nachfolgend ,Kontrahent”), gegen den der Fonds Ansprliche hat, kédnnen fir den Fonds Ver-
luste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklun-
gen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintre-
ten. Die Partei eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies qilt fir alle Vertrage, die fiir Rechnung eines
Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,,CCP”) tritt als zwischengeschaltete Institu-

tion in bestimmte Geschafte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéafte lUber derivative Fi-
nanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegentiber dem Verkaufer und als Verkau-
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fer gegenliber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschafts-
partner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von Schutzme-
chanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften
auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch
auch Anspriiche der Gesellschaft flir den Fonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kdnnen
Verluste fur den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken
kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Ver-
luste durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
auBere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien, geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus an-
deren Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wah-
rung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBer-
halb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anle-
gers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder be-
reits erworbener Vermégensgegenstande fihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des
Fonds in Deutschland andern.
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Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir dbernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht andert.

Schiliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg mdéglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustri-
siko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer
Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragspar-
teien verzogert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Ver-
mogensgegenstanden fiir den Fonds.

8. Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus
denen sich Chancen und Risiken ergeben:

e Entwicklung auf den internationalen Aktienmarkten.

¢ Unternehmensspezifische Entwicklungen.

e  Wechselkursveranderungen von Nicht-Euro-Wahrungen gegeniiber dem Euro.
¢ Renditeverdnderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmarkten.

¢ Entwicklung der Renditedifferenzen zwischen Staatspapieren und Unternehmensanlei-
hen (Spread-Entwicklung).

e Der Fonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sekto-
ren, Lander oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus konnen sich Chancen und
Risiken ergeben.
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Weitere Informationen zum Risikoprofil des Fonds sind dem Basisinformationsblatt fiir den
Fonds zu entnehmen, das auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://fondsfin-
der.universal-investment.com abrufbar ist.

9. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhdhte
Volatilitat auf, d.h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

10. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschéatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen
der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds eig-
net sich fur Anleger mit einem mittel-, als auch langfristigen Anlagehorizont. Die Einschatzung
der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten An-
haltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anla-
gehorizont entspricht.

11. Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik

Anlageziel
Der Fonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs an.
Anlagegrundséatze und Anlagepolitik

Die Gesellschaft darf flr den Fonds folgende Vermégensgegenstande erwerben:

o  Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e  Geldmarktinstrumente gemanB § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e Bankguthaben gemaB § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

¢ Investmentanteile gemaB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

o Derivate gemaB § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Verkaufsprospekts

durchgefihrte. Sie kann sich — in dem durch die Anlagebedingungen bestimmten Rahmen -
allerdings jederzeit andern.

Die Anlagepolitik ist aktienorientiert und verfolgt einen offensiven Ansatz. Erganzend dazu
sollen auch weitere zugelassene Vermdgensgegenstande und Asset Klassen wie z.B. Anlei-
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hen, Rohstoffe oder Edelmetalle jeweils iiber OGAW-konforme Vermogensgegenstande oder
derivativ basierte Strategien eingesetzt werden, um die Steuerungsfahigkeit des Fonds zu er-
weitern. Eine feste Begrenzung auf bestimmte Anlageklassen oder Anlageinstrumente ist
nicht vorgesehen, sodass die Ausrichtung aktiv und dynamisch an veranderte Marktbedin-
gungen angepasst werden kann.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale
im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhal-
tige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen
berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Im-
pacts (nachfolgend ,PAI“)) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene berlick-
sichtigt. Eine Berucksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt
insoweit nicht. Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Fonds verflgbar.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhaufigkeit im Fonds stark schwan-
ken (und damit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Fonds mit Transaktions-
kosten ausldsen).

Die Fondswahrung ist Euro.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Insbesondere kann nicht gewahrleistet werden, dass der Anleger das in den Fonds in-
vestierte Vermogen vollstandig zuriickerhalt (siehe auch Abschnitt ,Risikohinweise”).

12. Anlageinstrumente im Einzelnen

Die Gesellschaft darf die oben im Abschnitt ,Anlagegrundséatze und Anlagepolitik” genannten
Vermogensgegenstande innerhalb der insbesondere in den nachfolgenden Abschnitten , Anla-
gegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten so-
wie Bankguthaben”, ,Weitere Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen” sowie ,In-
vestmentanteile und deren Anlagegrenzen” dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelhei-
ten zu diesen Vermdgensgegenstanden und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind nach-
folgend dargestellt.

Wertpapiere

Der Fonds darf vollstandig aus Wertpapieren gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen
bestehen.

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU") oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
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(,EWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBer-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse oder dieses organisier-
ten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedin-
gungen die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen
oder organisierten Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die
einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, so-
wie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
Investmentvermoégen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den
Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von
einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Kompo-
nenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesell-
schaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

e Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpa-
piers nicht Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Die mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu flhren,
dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Ricknahme von Anteilen nicht mehr
nachkommen kann. Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in be-
sonderen Fallen die Anteilricknahme beschranken oder aussetzen zu kdnnen (vgl. den
Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie — Beschrankung der An-
teilricknahme bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme®).

e Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige
Preise muss verflgbar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Be-
wertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unab-
hangig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen vorliegen, entweder in Form
von regelmaBigen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes liber das Wert-
papier oder in Form eines gegebenenfalls dazugehorigen, d.h. in dem Wertpapier ver-
brieften Portfolios.

Seite 29



RDK Global Growth Opportunities __4

S Universal

Investment

e Das Wertpapier ist handelbar.

o Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestra-
tegie des Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in ange-
messener Weise erfasst.

Wertpapiere durfen zudem in folgender Form erworben werden:
e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

o Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben wer-
den.

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen flir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kén-
nen.

Geldmarktinstrumente

Bis zu 49 % des Wertes des Fonds dirfen in Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der Bestim-
mungen in § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alter-
nativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hdchstens
397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regel-
maBig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
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Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, be-
geben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt,
das seinen Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie tber den Jahresab-
schluss von Kapitalgesellschaften erstellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Ver-
bindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kre-
ditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren
verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der
Anleger zurickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verauBern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein
exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments ermoglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmo-
dellen basiert (einschlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen).
Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem or-
ganisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an ei-
nem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente spre-
chen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tiber den Einlagen- und Anlegerschutz un-
terliegen. So missen fir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
mdoglichen und die Geldmarktinstrumente muissen frei lUbertragbar sein. Die Kreditrisiken kén-
nen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.
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Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn,
sie sind von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU
begeben oder garantiert worden:

Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben
oder garantiert:

- der EU,

- dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
- der Europaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates,

- einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitglieds-
taat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert
(siehe oben unter Nummer 5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Ab-
standen und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen tber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb der EWR Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an
ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfil-
len:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
sammenschluss der wichtigsten fihrenden Industrieldnder — G10) gehdérenden Mit-
gliedstaat der Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(nachfolgend ,OECD").

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens uber ein Rating mit einer Benotung, die als soge-
nanntes ,Investment-Grade" qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB” bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung
durch eine Rating-Agentur.
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- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass
die fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind
wie die des Rechts der EU.

o Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 4 und 6 sowie die
Ubrigen unter Nummer 3 genannten), missen angemessene Informationen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmagigen
Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom
Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem missen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemes-
sene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

Bankguthaben
Bis zu 49 % des Wertes des Fonds diirfen in Bankguthaben angelegt werden.

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hdchstens zwdlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den EWR zu flihren. Sie kén-
nen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
(Schuldners) bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 % des Fonds nicht
Ubersteigen. Darliber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 % des Wertes des Fonds
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Die Emittenten von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der genannten Grenzen
Zu berucksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mittelbar Uber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung ge-
koppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 % des Wertes des Fonds anlegen in
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a) Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben hat. Voraussetzung ist,
dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden,
dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen iber deren ganze Laufzeit de-
cken und vorranging fur die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der
Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt,

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 3 Nr. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162
Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht tber
gedeckte Schuldverschreibungen, die nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.

Sofern in solche Schuldverschreibungen nach Buchstaben a) und b) desselben Emittenten
mehr als 5 % des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuld-
verschreibungen 80 % des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nati-
onaler und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 %
des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bun-
deslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie su-
pranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdochstens 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgen-
den Vermdgensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegange-

nen Geschéafte in Derivaten.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emit-
tenten”) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 % des Wertes
des Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vor-
stehend genannten Grenzen angerechnet werden, kdnnen durch den Einsatz von marktge-
genlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds dirfen also Uber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten er-
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worben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsge-
schafte wieder gesenkt wird.

Weitere Vermogensgegenstinde und deren Anlagegrenzen

Sonstige Anlageinstrumente

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-
mogensgegenstande (,Sonstige Anlageinstrumente”) anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die
Kriterien fiir Wertpapiere erflillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fur diese Wertpapiere in Form einer in re-
gelmaBigen Abstanden durchgefiihrten Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen
des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Gber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form
einer regelmaBigen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss ge-
gebenenfalls das zugehdorige Portfolio verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen ge-
nldgen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berilicksichti-
gen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen und hierflr in der
Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduBern zu kdn-
nen. Flr die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewer-
tungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstru-
ments ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme,
die Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstru-
mente erflillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zu-
gelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber den EWR nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Boérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tUber den EWR nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,
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sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe er-
folgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal abgetre-
ten werden kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermodgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mit-
gliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskdrperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verord-
nung uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in dersel-
ben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen
Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregel-
ten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der
Richtlinie liber Markte flir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfillt,
zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die
Gewabhrleistung fur die Verzinsung und Riickzahlung Gbernommen hat.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 In-
vestmentsteuergesetz (InvStG) ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Sonstigen
Sondervermogens werden in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG an-
gelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir das Sonstige Sondervermdgen erworben wer-
den kdnnen (Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG). Bei Ziel-Investmentfonds im Sinne
des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen fur den Fonds erworben
werden kdnnen, ist dabei gemaB § 2 Abs. 7 Satz 2 und 3 InvStG auf die bewertungstaglich
veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfligbar
sind.

Anlagegrenze fiir in Form von Wertpapieren, Unternehmensbeteiligungen und
Sonstigen Anlageinstrumenten erworbenen Beteiligungen an Kapitalgesellschaften

Der Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstande, die als Wertpapiere oder Sonstige Anlagein-
strumente fir Rechnung des Fonds erworben werden dirfen, hat zur Folge, dass die Gesell-
schaft Teilhaberin einer Kapitalgesellschaft (wie z.B. einer Aktiengesellschaft oder einer GmbH)
wird. Eine solche Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft kann z.B. durch den Erwerb einer bor-
sennotierten Aktie erfolgen. Daneben kann sich eine Beteiligung der Gesellschaft an einer Kapi-
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talgesellschaft auch aufgrund von im Portfolio befindlichen Unternehmensbeteiligungen erge-
ben, die von der Gesellschaft weiter gehalten werden durfen. Die Hohe der in Form von Wert-
papieren, Unternehmensbeteiligungen und Sonstigen Anlageinstrumenten erworbenen Beteili-
gung des Fonds an einer Kapitalgesellschaft muss hierbei unter 10 % des Kapitals des jeweili-
gen Unternehmens liegen. Das gilt auch flr mittelbare Beteiligungen lber eine Personengesell-
schaft. Diese Beschrankung gilt nicht in Bezug auf Beteiligungen an Gesellschaften, deren Un-
ternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien im Sinne des Gesetzes lUber
den Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist. Hierunter fallen Wasserkraft einschlieBlich der
Wellen-, Gezeiten-, Salzgradienten- und Stromungsenergie, Windenergie, solare Strahlungs-
energie, Geothermie, Energie aus Biomasse einschlieBlich Biogas, Biomethan, Deponiegas und
Klédrgas sowie aus dem biologisch abbaubaren Anteil von Abféllen aus Haushalten und Industrie.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Investmentanteile an OGAW, Gemischten Sondervermégen und Sonstigen Sondervermo-
gen

Die Gesellschaft darf vollstandig in Anteile an Zielfonds investieren, sofern diese offene in- und
auslandische Investmentvermdgen sind.

Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Zielfonds entweder nach den Anlagebestimmun-
gen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Zielfonds aus. Es kdnnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandi-
schen Sondervermdégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital so-
wie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder ausléandischen
Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermégen, die keine EU-OGAW
sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegt die Gesellschaft hinsichtlich der Herkunft
oder des Sitzes des Zielfonds keiner Beschrankung.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 % in Anteile an ande-
ren offenen Investmentvermdgen investieren. Fur Anteile an AIF gelten dartber hinaus fol-
gende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirk-
samen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine aus-
reichende Gewahr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehor-
den bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung
und Verwahrung der Vermdgensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -gewahrung
sowie flir Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

¢ Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
maBig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.
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In Anteile an einem einzigen Zielfonds dlirfen nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds angelegt
werden. In AIF dirfen insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des Fonds angelegt werden. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile ei-
nes Zielfonds erwerben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten ta-
tigen. Dies schlieBt neben Derivatgeschaften zum Zwecke der Absicherung Geschéafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumin-
dest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwar-
tungen anderer Vermdgensgegenstande (,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiih-
rungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Markt-
wert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Verdnderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben
sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenann-
ten qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu kann die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem
keine Derivate enthalten sind, vergleichen und es dadurch relativ begrenzen. Bei dem deriva-
tefreien Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absiche-
rungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermo-
gens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds
gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdgen flir den Fonds besteht hauptsachlich aus Ak-
tien (Global — Broad; US - Large Caps; Euroland - Large Caps).

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu kei-
nem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehorigen deri-
vatefreien Vergleichsvermogens lbersteigen.

Daneben ist auch eine absolute Begrenzung des Marktrisikos moglich. Hierbei darf der einem
Investmentvermogen zuzuordnende potenzielle Risikobeitrag fur das Marktrisiko zu keinem

Zeitpunkt 20 % des Wertes des Investmentvermogens ubersteigen. MaBgeblich hierbei sind
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ein Konfidenzniveau von 99 % und eine Haltedauer von 20 Arbeitstagen. Eine Umrechnung
auf eine Haltedauer von einem Tag kann anhand der Wurzel-t-Regel erfolgen. In diesem Fall
entfallt die Festlegung eines derivatefreien Vergleichsvermoégens.

Das Marktrisiko des Fonds und ggf. des derivatefreien Vergleichsvermogens wird jeweils mit
Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Ge-
sellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Die Ge-
sellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande im Zeit-
ablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze
fur potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese
Wertveranderung wird von zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den kinftigen Entwick-
lungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermitteinde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer gentigend groBen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt wer-
den.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — flir Rech-
nung des Fonds in jegliche Derivate investieren. Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Fi-
nanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermogensge-
genstande, die nach den Anlagebedingungen als Basiswerte flir Derivate dienen kénnen, ab-
schlieBen.

Optionsgeschifte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingeraumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums
Zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von
Vermogensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch
die entsprechenden Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéaft zugrunde liegenden Zah-
lungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze

. Zins-

e Wahrungs-
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e Zins-Wahrungs-
e Varianz-
e Equity-

e Credit Default-Swapgeschafte abschlieBen.
Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsicht-
lich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusam-
menhang mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf flir Rech-
nung des Fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die sich aus den oben beschriebenen Op-
tionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu (ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verk&ufer des Risikos eine Préamie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrun-
gen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Die Gesellschaft ist berechtigt fliir den Fonds in Total Return Swaps zu investieren. Total Re-
turn Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basis-
werts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der
Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert
auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungs-
nehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps kdénnen flr den Fonds getatigt werden, um sich gegen Kursverluste und
Risiken aus dem Basiswert abzusichern. Alle nach § 197 KAGB zuldssigen Arten von Vermo-
gensgegenstanden des Fonds kdnnen Gegenstand von Total Return Swaps sein. Die Gesell-
schaft beabsichtigt indes derzeit nicht, fir den Fonds in Total Return Swaps zu investieren.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.
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OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer
Bdrse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch auBerbdrsliche Geschafte, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis stan-
dardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kon-
trahentenrisiko bezliglich eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Fonds beschrankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds betragen.
AuBerborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse
oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, wer-
den auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Be-
wertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Ansprliche des Fonds
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Deri-
vat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschéften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicher-
heiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften folgende Vermdgensgegensténde als Si-
cherheiten:

e Bankguthaben

e  Wertpapiere

e  Geldmarktinstrumente
Umfang der Besicherung

Derivategeschafte mussen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrech-
nungsbetrag flr das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes des Fonds
nicht Gberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder in einem
Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbe-
trag fur das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds betragen.
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Strategie fiir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlage eine Haircut-
Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstande. Sie umfasst alle
Vermdgensgegenstande, die als Sicherheiten zuldssig sind.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wie-
deranlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivategeschaften Wertpa-
piere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit Ubertragen wur-
den, mussen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Eine Wiederverwendung der Wertpa-
piere ist nicht zuldssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis
zu 20 % des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise — Risiko
durch Kreditaufnahme” dargestelit.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds er-
hoht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen sowie der Erwerb
von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir
den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit
der Nutzung von Derivaten wird im Abschnitt ,,Anlageinstrumente im Einzelnen — Derivate” dar-
gestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im vorangehenden Absatz erlautert.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem
Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwertes wird im Abschnitt ,An-
teile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis” erlautert. Das Risiko des Fonds wird
sowohl nach der sogenannten Brutto-Methode als auch nach der sogenannten Commitment-
Methode berechnet. In beiden Fallen bezeichnet das Risiko des Fonds die Summe der absolu-
ten Werte aller Positionen des Fonds, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet
werden. Dabei ist es bei der Bruttomethode nicht zulassig, einzelne Derivatgeschafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d.h. keine Berlicksichtigung sogenannter
Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherhei-
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ten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften werden mitbertcksichtigt. Im Unter-
schied zur Bruttomethode sind bei der Commitment-Methode einzelne Derivatgeschafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Berlcksichtigung sogenannter Netting- und
Hedging-Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds
seinen Nettoinventarwert um das 3-fache und das nach der Commitment-Methode berech-
nete Risiko des Fonds seinen Nettoinventarwert um das 3-fache nicht lUbersteigt. Abhangig
von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stan-
digen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen Héchst-
mafBe kommen kann.

Ausnahme: Vermogensanlage bei Wegfall der Beratungsgesellschaft

Sollte die Beratungsgesellschaft nicht mehr fir die Anlageberatung des Fonds zur Verfligung
stehen (siehe zu den Kiindigungsrechten und den Folgen Abschnitt ,,Beratungsgesellschaft”),
kann die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds unter Einhaltung der gesetzlich vorgeschrie-
benen Kiindigungsfrist von 6 Monaten kiindigen. Bis zum Ende der Kiindigungsfrist wird die
Gesellschaft die in dem Abschnitt ,Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik” beschrie-
bene Vermdgensanlage nicht weiterverfolgen, sondern die Mittel des Fonds ausschlieBlich -
soweit nach den Anlagebedingungen zuldssig — in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten
anlegen.

13. Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung
An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermodgensgegenstinde

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den
Fonds werden zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewadhrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln flr die Bewertung ein-
zelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermégensgegenstande
oder Vermoégensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein han-
delbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfal-
tiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuel-
len Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner Vermodgensgegenstande” nicht anders angegeben.
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Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bdrse zugelas-
sen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
(z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewer-
tung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erfor-
derlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeraduBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehodrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letz-
ten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus flir Rechnung des Fonds verkauf-
ten Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschisse werden unter Einbe-
ziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investmentvermégen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihnrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen be-
wertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Klindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen (Zielfonds) werden grundsatzlich mit ihrem letzten festge-
stellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfliigung, werden In-
vestmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist.

Auf auslandische Wéahrung lautende Vermégensgegenstande
Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem unter Zugrun-

delegung des 17.00 Uhr-Fixings von The WM Company ermittelten Devisenkurs der Wahrung
in Euro taggleich umgerechnet.
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14. Wertentwicklung

Anteilklasse V
e “\

Wertentwicklung im Uberblick
Stand: 27.02.2026 B Fonds
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53,88%

43,18%
40,0%
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0,0% ! | _
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\ p,

Wertentwicklung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertent-
wicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizier-
bar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der Internet-

seite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veréffentlicht.
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Anteilklasse R
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Wertentwicklung im Uberblick
Stand: 27.02.2026 B Fonds
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Wertentwicklung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldagen). Historische Wertent-
wicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizier-
bar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der Internet-

seite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veréffentlicht.

Generell ermdglicht die historische Wertentwicklung eines Fonds keine Prognose fir die zu-
kinftige Wertentwicklung.

15. Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.

16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteils-
cheine begeben. Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden ver-
brieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein An-
spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung maoglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.
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Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen
bei der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuziiglich eines Ausgabe-
aufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei
kénnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen vorlibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Sofern fiir einzelne Anteilklassen Mindestanlagesummen vorgesehen sind, konnen diese
Abschnitt C ,Anteilklassen im Uberblick” enthommen werden.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhangig von der Mindestanlagesumme bewertungstaglich die Rick-
nahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Rlickgabefrist nicht verlangert
(siehe unten Abschnitt ,Verlangerung der Riickgabefrist”), die Anteilrlicknahme nicht be-
schrankt (siehe unten Abschnitt ,Beschrankung der Anteilricknahme”) und/oder die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile nicht voriibergehend ausgesetzt (siehe unten Abschnitt ,Ausset-
zung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen”) hat. Ricknahmeauftrage sind bei der Ver-
wahrstelle, der Gesellschaft selbst oder gegentiber einem vermittelnden Dritten (z.B. depot-
fuhrende Stelle) zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungstag geltenden Riicknahmepreis zurlickzunehmen, der dem fur diesen Tag ermittelten
Anteilwert — gegebenenfalls abzliglich eines Ricknahmeabschlages — entspricht. Die Rick-
nahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotflihrende Stelle) erfolgen, hier-
bei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Rickgabefrist der Anleger unter Berticksichtigung der Liquiditat der
Vermogenswerte und im besten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten Markt-
bedingungen verlangern. Angespannte Marktbedingungen in diesem Sinne sind z.B. auBerge-
wohnlich hohe Ruckgabeverlangen der Anleger oder eine beschrankte Handelbarkeit be-
stimmter Vermdgenswerte. Der Verlangerungszeitraum umfasst den Zeitraum zwischen dem
Eingang der Rickgabeerklarung und dem Abrechnungstag nach Ablauf der verlangerten
Ruckgabefrist. Den konkreten Verlangerungszeitraum kann die Gesellschaft unter sorgfaltiger
Abwagung der Marktbedingungen im eigenen Ermessen bestimmen, wobei dieser maximal ei-
nen Monat betragt. Die Aktivierung der verlangerten Rickgabefrist dient dem Anlegerschutz
und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes
Mittel anzusehen. Die Moéglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme bleibt unbe-
rahrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlickgabefrist zu verlangern, Uberprift sie die Notwen-

digkeit der Verlangerung fur jeden Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht es im Ermessen
der Gesellschaft, ob sie die bestehende Riickgabefrist jeweils um eine statische Frist (d.h. der
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Verlangerungszeitraum ist fur alle RUcknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen
gleich) oder um eine Maximalfrist verlangert (d.h. der Verlangerungszeitraum kann fir alle RU-
cknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich sein oder auch verktrzt werden).
Die Gesellschaft kann sich aber auch dafiir entscheiden, dass die verlangerte Rickgabefrist
fur alle Ricknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen an einem bestimmten Datum
(Stichtag) endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristverlangerung nochmals verlangern,
wenn die angespannten Marktbedingungen Uber die urspringlich festgelegte Maximalfrist
hinaus fortdauern. Die Gesellschaft kann aber auch eine bereits ausgesprochene Fristverlan-
gerung verkurzen, wenn sich die Liquiditatssituation des Fonds verbessert hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uiber die Verlangerung der Riickgabefrist sowie
deren Aufhebung oder Verkiirzung unverziglich auf ihrer Internetseite.

Die Verlangerung der Rickgabefrist hat weder Auswirkungen auf die Riicknahmehaufigkeit
des Fonds (d.h. die Termine, zu denen eine Riickgabe erklart werden kann) noch auf die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes des Fonds und den Anteilwert. Der Riicknahmepreis ent-
spricht dem am jeweiligen Abrechnungstag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziglich
eines Ricknahmeabschlags. MaBgeblich fliir den Ricknahmepreis ist nicht der Zeitpunkt der
Riickgabeerklarung, sondern der Abrechnungstag nach Ablauf der verlangerten Riickgabe-
frist. Die RUcknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfliihrende Stelle)
erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen vorlibergehend (d.h. fur insgesamt bis zu
15 aufeinanderfolgende Arbeitstage) und teilweise beschranken, wenn die Rlicknahmeverlan-
gen der Anleger an einem Abrechnungstag einen in den Anlagebedingungen festgelegten
Schwellenwert in Prozent des Nettoinventarwertes erreichen. Wird der Schwellenwert er-
reicht, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaBen Ermessen, ob sie an diesem Abrech-
nungstag die Rlicknahme beschrankt. Die Entscheidung zur Beschrankung der Ricknahme
kann getroffen werden, wenn die Ricknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des
Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Dies
kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermdgenswerte des Fonds
aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert
und damit nicht mehr ausreicht, um die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungstag voll-
standig zu bedienen, oder aufgrund der Anlegerstruktur des Fonds Riicknahmen in erhebli-
chen Umfang zu Liquiditatsproblemen flihren. Die Riicknahmebeschrankung dient dem Anle-
gerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als
milderes Mittel anzusehen. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme
bleibt unberihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem
am Abrechnungstag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zuricknehmen. Am Tag der
Aktivierung der Beschrankung missen die Rlicknahmeauftrage aller Anleger anteilig mindes-
tens in Hhe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfallt die Riicknahme-
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pflicht. Dies bedeutet, dass jede Rlicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesell-
schaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse
der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens flr den je-
weiligen Abrechnungstag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditat hangt wesentlich vom
aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Rlicknah-
meverlangen an dem Abrechnungstag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Or-
der (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt,
sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen ber die Beschrankung der Riicknahme der An-
teile sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Internetseite unter https://www.universal-
investment.com.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls
abzuglich eines Ricknahmeabschlags. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Drit-
ter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zusatzliche Kosten
entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie si-
cherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits be-
kannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Es ist deshalb ein taglicher Orderannahme-
schluss festgelegt. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Or-
derannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens
an dem auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst an dem Ubernachsten auf den Eingang der
Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert
abgerechnet. Sofern Rickgabefristen zur Anwendung kommen oder die Anteilricknahme
ausgesetzt ist, werden Order erst an dem Wertermittlungstag, der auf den Ablauf der Riick-
gabefrist bzw. die Wiederaufnahme der Anteilricknahme folgt (=Abrechnungstag), zu dem
dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Sofern die Anteilausgabe ausgesetzt ist, werden
Order erst an dem Wertermittlungstag, der auf die Wiederaufnahme der Anteilausgabe folgt
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahme-
schluss fur diesen Fonds kann bei der Verwahrstelle erfragt werden. Er kann jederzeit gean-
dert werden.

Darilber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -ricknahme vermitteln, z.B. die depot-
fuhrende Stelle. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschied-
lichen Abrechnungsmodalitédten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Ein-
fluss.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der In-
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teressen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Umstande
liegen etwa vor, wenn

e eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, au-
BerplanmaBig geschlossen oder der Handel beschrankt ist,

e die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kdnnen,

e schwerwiegende Liquiditatsprobleme des Fonds auftreten (z.B. infolge erhdhter Riick-
nahmen), bei denen der Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds durchgefiihrt werden
muss und dies zu weiteren Liquiditatsproblemen fiir den Fonds fiihren kénnte (z.B. in-
folge groBer Abschlage beim Verkauf von Vermdgenswerten, Ausldsen von zusatzlichen
Transaktionskosten),

e ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf den Fonds und/oder die Gesellschaft aus-
wirkt und/oder die Betriebsfahigkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrachtigt;

e eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vorliegt,
e sich erhebliche kriminelle Aktivitaten realisieren,

e eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin nach Anhoérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die
Ausgabe und Ricknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken
flur den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen, die bei vernlinftiger und ausgewo-
gener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann glltigen Ausgabe-
und Ricknahmepreis auszugeben bzw. zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie un-
verzlglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermodgensgegenstande des
Fonds verauBert hat. Einer vorlibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen
(siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-invest-
ment.com Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaften Da-
tentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form informiert.

Die Gesellschaft untersagt das sogenannte Market Timing oder sonstige auf kurzfristige Ge-
winne ausgerichtete Handelsstrategien. Wenn die Gesellschaft Grund zur Annahme hat, dass
derartige kurzfristige Handelsstrategien mit spekulativem Charakter angewendet werden, be-
halt sie sich vor, Antrage zur Ausgabe bzw. Rlicknahme von Anteilen am Fonds abzulehnen.

Umtausch von Anteilen

Der Umtausch von Anteilen zwischen den einzelnen Anteilklassen ist nicht moglich. Die Ge-
sellschaft ist nicht verpflichtet im Rahmen der Auflésung einer Anteilklasse, dem Anleger An-
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teile einer anderen Anteilklasse des Fonds anzubieten (Einzelheiten zu der Auflésung einer
Anteilklasse siehe Abschnitt , Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds®).

Liquidititsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es
ihr ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Giberwachen und zu gewahrleisten, dass
sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten
des Fonds deckt.

Unter Berlcksichtigung der unter Abschnitt ,,Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik”
dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

e Fur den Fonds wird angestrebt, das Vermdgen des Fonds in Vermdgensgegenstande an-
zulegen, die nach Einschatzung der Beratungsgesellschaft zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospektes nahezu vollstandig innerhalb von einer Woche liquidierbar
sind.

¢ Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds, der Ver-
mdgensgegenstande sowie durch erhdhtes Riickgabeverlangen der Anleger ergeben
kénnen wie folgt:

- Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit fur jeden Fonds ein Liquidi-
tatsmanagementsystem zu implementieren und die Koharenz von Anlagestrategie,
Liquiditatsprofil und Ricknahmegrundsatzen zu gewahrleisten.

- Das Liquiditatsmanagementsystem der Gesellschaft liegt in einer angemessenen do-
kumentierten Form vor, wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf
entsprechend angepasst.

- Durch das implementierte Liquiditatsmanagementsystem wird in der Regel gewahr-
leistet, dass der Liquiditatslevel eines jeden Fonds die zugrunde liegenden Verbind-
lichkeiten abdeckt, wobei die Bewertung der relativen Liquiditat der Vermdgens-
werte u.a. die VerduBerungsdauer und den VerduBerungspreis der Vermdgenswerte
einbezieht.

- Des Weiteren erfolgt die Uberwachung des Liquiditatslevels eines jeden Fonds im
Hinblick auf die wesentlichen Verpflichtungen und Verbindlichkeiten sowie auf den
marginalen Beitrag individueller Vermdgenswerte. Zu diesem Zweck wird unter ande-
rem das Profil der Anlegerbasis des Fonds, die Art der Anleger, die relative GroBe
der Investments im Fonds und deren Riicknahmebedingungen durch die Gesellschaft
berlcksichtigt. Im Fall von Anlagen des Fonds in andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen erfolgt die Uberwachung des durch die Vermdgensverwalter dieser anderen
Organismen fur gemeinsame Anlagen verfolgten Ansatzes beim Liquiditatsmanage-
ment und es wird eine regelmaBige Priifung hinsichtlich der Anderungen der Riick-
nahmebestimmungen verfolgt.

- Die Gesellschaft setzt angemessene Liquiditatsmessvorkehrungen und -verfahren
ein, um die quantitativen und qualitativen Risiken von einzelnen Vermdgenswerten
des Fonds zu bewerten. Dieses erfolgt auf Basis angemessener Kenntnisse und Er-
fahrungen hinsichtlich der Liquiditat einzelner Vermdgenswerte, sowie hinsichtlich
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des zugehorigen Handelsvolumens, der Preissensitivitat und der Spreads unter nor-
malen und auBergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen.

- Im Rahmen des Liquiditatsmanagements stellt die Gesellschaft die Umsetzung der
flr die Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Prozesse und Instrumente si-
cher. Dazu werden unter Beachtung der Gleichbehandlung aller Anleger die norma-
len und auBergewdhnlichen Umstande identifiziert, unter denen diese Instrumente
und Vorkehrungen angewandt werden kénnen. Um aktuelle und potenzielle Liquidi-
tatsprobleme oder andere Notsituationen des Fonds zu bewaltigen, verfligt die Ge-
sellschaft Uber angemessene Eskalationsprozesse.

- Unter Berlicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat jedes einzelnen
verwalteten Fonds, erfolgt durch die Gesellschaft die Festlegung der individuellen Li-
quiditatslimits. Die Limits stehen im Einklang mit den zugrundeliegenden Verbindlich-
keiten und den Ricknahmegrundsatzen, werden fortlaufend Gberwacht und bei
Uberschreitungen oder potenziellen Uberschreitungen werden angemessene MaB-
nahmen zur Verbesserung der Liquiditatssituation getroffen. In Rahmen der Festle-
gung bezieht die Gesellschaft die Liquiditatsmanagementrichtlinie, die Angemessen-
heit des Liquiditatsprofils der Vermdgenswerte des Fonds sowie die Auswirkung aty-
pischer Riicknahmeforderungen ein. Voriibergehenden Schwankungen sind méglich.

- Die Gesellschaft fuhrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisi-
ken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grund-
lage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei kdnnen Anlagestrategie, Ricknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande
verauBert werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerver-
halten und Marktentwicklungen einbezogen werden. Die Stresstests simulieren man-
gelnde Liquiditat der Vermogenswerte im Fonds sowie atypische Rlicknahmeforde-
rungen. Sie werden unter Bericksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatspro-
fils, der Anlegerstruktur und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art
des Fonds angemessenen Haufigkeit, mindestens einmal jahrlich, durchgeflihrt.

Die Ausgabe- und Rickgaberechte unter normalen und auBergewohnlichen Umstanden sowie
die Beschrankung der Anteilricknahme, die Verlangerung der Rickgabefrist oder die Ausset-
zung der Ausgabe und Ricknahme sind im Abschnitt ,,Anteile”, Unterabschnitte ,Ausgabe von
Anteilen”, ,Ricknahme von Anteilen”, ,Verldngerung der Ruckgabefrist” und ,Beschrankung
der Anteilricknahme” bzw. ,Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen” darge-
stellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt , Risikohinweise”, Unterabschnitte
.Risiken einer Fondsanlage” (,Beschrankung der Anteilricknahme” bzw. ,Aussetzung der Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen” sowie ,Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liqui-
ditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)“) erlautert.

Borsen und Markte
Die Anteile des Fonds sind nicht zum (amtlichen) Handel an Bérsen zugelassen. Es kann je-

doch nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
Borsen oder an anderen Markten gehandelt werden.
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Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, son-
dern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem
ermittelten Anteilpreis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Der Fonds besteht aus verschiedenen Anteilklassen. Es werden Anteile mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden
eine Anteilklasse.

Die Anteilklassen konnen sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages,
der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsge-
schaften, der Verwaltungsvergutung, der Verwahrstellenvergitung, der Vergitung fir die Be-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaften, der erfolgsabhangigen Verglitung, der Ver-
triebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Ausgestaltungsmerkmale der jeweiligen Anteilklasse
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.
Eine Beschreibung der Punkte, in denen sich die Anteilklassen des Fonds unterscheiden koén-
nen, ist in Abschnitt ,Anlageinstrumente im Einzelnen”, Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitte
LAusgabe und Ricknahme von Anteilen” und ,Ausgabe- und Ricknahmepreis”, Abschnitt
L.Verwaltungs- und sonstige Kosten” sowie Abschnitt ,Ermittlung und Verwendung der Er-
trage; Geschaftsjahr” enthalten.

Ein Uberblick iiber die Anteilklassen und den Zeitpunkt der Ausgabe der einzelnen Anteil-
klassen ist Abschnitt C , Anteilklassen im Uberblick” zu entnehmen.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der An-
leger mit seinem Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteil-
klasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fir die Rendite, die der Anle-
ger vor Steuern erzielt, als auch flr die Rendite nach Steuern.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten und Vergu-
tungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzuflihrenden Steuern), die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fliir den ganzen Fonds zulassig, er
kann nicht flr einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Geman § 4 Abs. 1 der Besonderen Anlagebedingungen ist die Bildung weiterer Anteilklassen
zulassig. Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, zukiinftig neue Anteilklassen zu er6ffnen. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben da-
von jedoch unberihrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einfihrung einer neuen Anteilklasse
anfallen, dirfen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.
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Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht lGber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt,
siehe oben Unterabschnitte ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme” sowie ,Liquidi-
tatsmanagement”.

Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger bestimmte illiquide Vermodgenswerte vom
Fonds abspalten, um den Fonds weiterhin liquide zu halten. Die Abspaltung betrifft solche
Vermogenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich aufgrund auBerge-
wohnlicher Umstande erheblich verdandert haben oder aufgrund auBergewdhnlicher Um-
stande unsicher geworden sind, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten
und/oder weil ein bestimmter Teil des Portfolios des Fonds illiquide geworden ist, flir den es
keinen aktiven Markt gibt und/oder der Handel verboten ist (z.B. aufgrund von Sanktionen)
und/oder fur den eine faire Bewertung voriibergehend nicht méglich ist. Solch auBergewdhn-
liche Umstande kénnen auch durch kriminelle Aktivitaten, Finanzkrise oder Krieg entstehen.

Entscheidet sich die Gesellschaft fur die Abspaltung illiquider Vermégenswerte des Fonds,
liegt es in ihrem Ermessen im besten Interesse des Fonds und seiner Anleger festzulegen, die
illiquiden Vermogenswerte innerhalb der bestehenden Fondsstruktur durch buchmaBige
Trennung zu belassen oder sie physisch von der bestehenden Fondsstruktur zu trennen.

Belasst die Gesellschaft die illiquiden Vermdgenswerte innerhalb der bestehenden Fonds-
struktur, bildet sie flr die illiquiden Vermdgenswerte eine besondere Anteilklasse des Fonds
(buchhalterische Trennung). Anleger, die am Abrechnungstag der Abspaltung im Fonds inves-
tiert sind, erhalten in diesem Fall Anteile an der besonderen Anteilklasse mit den abgespal-
tenen illiquiden Vermégenswerten des Fonds, wobei fur diese Anteile keine Ausgaben und
Rickgaben mehr zulassig sind. Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, die abgespaltenen illiqui-
den Vermdgenswerte aus der besonderen Anteilklasse zu verauBern oder zu liquidieren und
die Erlése an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszuschitten. Aus-
gaben und Ricknahmen von Anteilen im Hinblick auf die nicht abgespaltenen Vermdgens-
werte des Fonds erfolgen auf Grundlage des Anteilwertes, aus dem die Vermdgenswerte der
besonderen Anteilklasse ausgeschlossen sind.

Entscheidet sich die Gesellschaft, die illiquiden Vermdégenswerte physisch zu trennen, ver-
bleiben die illiquiden Vermdgenswerte im bestehenden Fonds, wahrend die Gesellschaft die
nicht betroffenen Vermdgenswerte des Fonds auf einen neuen Fonds Ubertragt oder auf ei-
nen anderen bestehenden Fonds verschmilzt. Anleger, die am Abrechnungstag der Abspal-
tung im Fonds investiert sind, erhalten in diesem Fall Anteile an dem neuen Fonds im Verhalt-
nis zu ihren Anteilen an dem bestehenden Fonds. Sie behalten ihre Anteile an dem bestehen-
den Fonds mit den illiquiden Vermdgenswerten, wobei fur diese keine Ausgaben und Riickga-
ben mehr zulassig sind. Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, die abgespaltenen illiquiden
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Vermdgenswerte zu verauBern oder zu liquidieren und die Erlése an die Anleger entspre-
chend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszuschitten.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Abspaltung illiquider Vermdgenswerte
unverzuglich auf ihrer Internetseite.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Ermittlung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fur die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermégensgegenstande abzliglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”).
Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen An-
teile ergibt den Wert jedes Anteils (,Anteilwert”).

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden fir
jeden Werktag mit Ausnahme des Samstags, der gesetzlichen Feiertage am Sitz der Gesell-
schaft sowie des 24. und des 31. Dezember ermittelt (,Bewertungstage”). Gesetzliche Feier-
tage am Sitz der Gesellschaft sind: Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag,
Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit so-
wie 1. und 2. Weihnachtsfeiertag.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des
flir den gesamten Fonds nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu berechnen.

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich aus der Summe der fir diese Anteilklasse zu berech-
nenden anteiligen Nettowertveranderung des Fonds gegeniber dem vorangehenden Bewer-
tungstag und dem Wert der Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert einer
Anteilklasse ist vorbehaltlich der oben genannten Ausnahmen bdrsentaglich zu ermitteln. Der
Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

Fir jede einzelne Anteilklasse ist der Ertragsausgleich zu berechnen.
Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,An-
teile”, Unterabschnitt ,,Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen” néher erlau-
tert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzuge-
rechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, fir den Fonds oder flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Dieser
Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Anteilpreisentwicklung der
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erworbenen Anteile reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergutung fiur den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag
Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstaglich auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter https://www.universal-investment.com veroffentlicht.

17. Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle
erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert zuzilglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis
(Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurlickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Ricknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Gber Dritte kdnnen auch héhere Kosten als der Ausgabe-
preis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
Vergutungen, die der Gesellschaft aus dem Fonds zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Fonds eine vierteljahrlich zahlbare Vergltung
in Héhe von bis zu einem Viertel aus 0,40 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages er-
rechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir den Fonds oder fur eine oder mehrere Anteil-
klassen eine niedrigere Vergutung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergutung
abzusehen.

Vergltungen, die aus dem Fonds an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder
Asset Management-Gesellschaft bedienen. In diesem Fall erhalt die Beratungs- oder Asset
Management-Gesellschaft eine vierteljahrlich zahlbare Vergiitung in Héhe von bis zu einem
Viertel aus 1,50 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der
Anlageberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft frei, flir den Fonds oder fir eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergutung in Rechnung zu stellen oder von der
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Berechnung einer Vergltung abzusehen. Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergitung
nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Fonds zuséatzlich belastet.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergilitung in Héhe von
bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird.
Es steht der Verwahrstelle frei, fir den Fonds oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergutung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergltung abzu-
sehen.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Absatzen als Verglitungen
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,00 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungsta-
ges errechnet wird, betragen.

Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergltung in
Hoéhe von bis zu 10 % des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrech-
nungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen Abrech-
nungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark”), dies allerdings nur, wenn der Anteilwert am
Ende der Abrechnungsperiode dariber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungspe-
riode um 6 % Ubersteigt (,Hurdle Rate”), jedoch insgesamt hochstens bis zu 5 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des den Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Dies gilt im Falle der Bildung
von Anteilklassen entsprechend flr die jeweilige Anteilklasse. Existieren fur die jeweilige An-
teilklasse weniger als flinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berech-
nung des Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlicksichtigt.
In der ersten Abrechnungsperiode nach Bildung der Anteilklasse tritt an die Stelle der High
Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode. Abweichend davon be-
rechnet die Gesellschaft flr die Anteilklasse V keine erfolgsabhangige Verglitung. Die Ab-
rechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar 2026, fur nach diesem Datum aufgelegte
Anteilklassen mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung
erst nach dem ersten Bankarbeitstag im Oktober erfolgt ist - am zweiten 30. September, der
der Auflegung folgt. Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode' zu berechnen. Ent-
sprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene er-
folgsabhangige Vergutung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits
gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Riickstellungen fallen dem Fonds
zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende
Rickstellungen gebildet wurden. Es steht der Gesellschaft frei, flir den Fonds oder fiir eine
oder mehrere andere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Verglitung zu berechnen
oder von der Berechnung einer erfolgsabhangigen Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft
gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erho-
bene erfolgsabhangige Vergltung an.

' Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).
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Neben den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der Beratungs- oder Asset Management-
Gesellschaft zustehenden Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Fonds:

e bankibliche Depot- und Kontogeblihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

e Kosten flr den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Ba-
sisinformationsblatt);

o Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und RU-
cknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungs-
berichtes;

e Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von In-
vestmentvermogen und auBer im Fall der Informationen Gber MaBnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-fehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;

e Kosten fir die Priifung des Fonds durch den Abschlussprifer des Fonds;

o Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

¢ Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Las-
ten des Fonds erhobenen Anspriichen;

e  Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben wer-
den;

e Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;
o Kosten filr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
e Kosten flr die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

e Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Ver-
mogensgegenstanden (Transaktionskosten);

e Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten und Fonds zu ersetzenden Aufwendungen.
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Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.

Fir die oben genannten Aufwendungen kdnnen folgende Erlauterungen bezlglich der dem
Fonds zu belastenden Betrage gegeben werden:

Die Vergltung des Abschlussprifers fur die Prifung des Fonds setzt sich aus einem Ba-
sishonorar und weiteren Zuschlégen, die insbesondere von der Anzahl der Segmente und
Anteilklassen des Fonds sowie von dem Fondsvolumen des Fonds abhangen, zusammen
und kann einen Betrag von EUR 20.000 zzgl. MwSt. erreichen. Die Kosten kdnnen tat-
sachlich niedriger oder auch hoher sein. Daher handelt es sich lediglich um eine Pro-
gnhose.

In Fallen, in denen fur den Fonds im Rahmen von Sammelklagen gerichtlich oder auBer-
gerichtlich der Abschluss eines Vergleiches oder ein Urteil erzielt wurde, kann die dafur
beauftragte Rechtsanwaltskanzlei eine Vergitung in Hohe von bis zu 5 % der diesbezlig-
lich fir den Fonds vereinnahmten Betrdge erhalten. Fir die aktive Teilnahme an einer
Sammelklage als fihrender Klager, fur Privatklagen oder sonstigen Klage- oder Verwal-
tungsverfahren kénnen hiervon abweichende Konditionen gelten bzw. vereinbart werden.
Die hierfir beauftragte Rechtsanwaltskanzlei kann in diesen Fallen bis zu 30 % der ver-
einnahmten Betrage erhalten.

Fir die Genehmigung der Anlagebedingungen des Fonds, die Genehmigung der Verwahr-
stelle, fiir die Anderung von Anlagebedingungen sowie weitere Amtshandlungen bezogen
auf den Fonds kann die BaFin Gebihren oder Kosten erheben, welche von dem Fonds
getragen werden. Die Hohe dieser Betrage kdonnen der Verordnung tber die Umlegung
von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in seiner jeweils aktuellen
Fassung entnommen werden. Die jeweils aktuelle Fassung dieser Verordnung ist auf der
Internetseite der BaFin unter www.bafin.de erhaltlich.

Fir Beauftragung eines Stimmrechtsbevolimachtigten fir die Abwicklung von Hauptver-
sammlungen fallt ein Entgelt an. Dieses betragt im Regelfall nicht mehr als EUR 500 pro
Hauptversammlung. Im Einzelfall kann auch ein hoherer Betrag anfallen. Sofern die Ab-
wicklung fur mehrere Investmentvermdgen erfolgt, erfolgt eine anteilige Berechnung fir
den Fonds. Die Anzahl der Hauptversammlungen, welche der Stimmrechtsbevollmach-
tigte fir den Fonds abwickelt, ist von der jeweils aktuellen Portfoliozusammensetzung
abhangig. Ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Héchstbetrag hierflir besteht
daher nicht.

Flr Beauftragung eines Stimmrechtsbevollmachtigten fir die Abwicklung von Hauptver-
sammlungen fallt ein Entgelt in Hohe von EUR 130 pro Hauptversammlung an. Sofern die
Abwicklung fur mehrere Investmentvermogen erfolgt, erfolgt eine anteilige Berechnung
fir den Fonds. Die Anzahl der Hauptversammlungen, welche der Stimmrechtsbevoll-
machtigte fur den Fonds abwickelt, ist von der jeweils aktuellen Portfoliozusammenset-
zung abhangig. Ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Héchstbetrag hierfiir be-
steht daher nicht.

Die HOhe der im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgens-
gegenstanden entstehenden Kosten hangt von der Anzahl der tatsachlich durchgefiihr-
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ten Transaktionen ab. Die Gesellschaft geht flir den Zeitraum eines Geschaftsjahres des
Fonds von einem Hochstbetrag von 2 % des durchschnittlichen Volumens des Fonds aus.
Die Transaktionskosten kénnen in diesem Zeitraum tatsachlich niedriger oder auch hdher
sein. Der vorgenannte Prozentsatz ist daher lediglich eine Prognose.

e Im Hinblick auf die sonstigen oben genannten Aufwendungen werden die jeweils tatsach-
lich angefallenen Aufwendungen dem Fonds belastet. Da die Hohe dieser Aufwendungen
u.a. von dem Volumen des Fonds, der Portfoliozusammensetzung bzw. der Anzahl der in
dem Fonds investierten Anleger abhangt, besteht ein im Voraus festgelegter oder ab-
schatzbarer Hochstbetrag flr diese Aufwendungen nicht.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergtitung an vermittelnde Stellen
weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch um we-
sentliche Teile handeln. Verwahrstelle und Beratungsgesellschaft kdnnen aus ihren verein-
nahmten Vergltungen VertriebsmaBnahmen der Vermittler unterstutzen, deren Berechnung in
der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt.

Gesellschaft, Verwahrstelle und Beratungsgesellschaft kdnnen nach ihnrem freien Ermessen
mit einzelnen Anlegern die teilweise Rlickzahlung von vereinnahmten Vergutungen an diese
Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger
direkt GroBbetrage nachhaltig investieren.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) verwenden,
die sie im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen nutzt. Der Gesellschaft flieBen
keine Rickvergutungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Im Ubrigen wird auf die entsprechenden Jahres-
berichte verwiesen.

Besonderheiten und Kosten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fur die im
Fonds gehaltenen Anteile an Investmentvermogen (Zielfonds) berechnet.

Sofern der Fonds einen erheblichen Teil seines Wertes in Investmentanteile anlegt, werden
bei der Berechnung der Gesamtkostenquote (siehe unten) sdmtliche Verwaltungsvergutun-
gen berlcksichtigt.

Der Anleger sollte darliber hinaus berlicksichtigen, dass dem Fonds beim Erwerb von anderen
Investmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschldage beziehungsweise Riicknahmegebiih-
ren berechnet werden, die den Fonds belasten. Neben diesen Kosten sind auch die fir den
jeweiligen Zielfonds anfallenden Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen in Bezug auf Investmentanteile, in die der Fonds investiert, mittelbar von den An-
legern des Fonds zu tragen. Der Fonds darf auch in Investmentanteile anlegen, die eine an-
dere Gebuhrenstruktur (z.B. Pauschalgebihr, erfolgsabhangige Vergitung) aufweisen oder
flr die zusatzlichen Arten von Gebuhren belastet werden dirfen.
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Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der Gesellschaft oder einem anderen Unterneh-
men verwaltet wird, mit dem die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder das andere Unternehmen flir den
Erwerb oder die Riicknahme der Investmentanteile der Zielfonds keine Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage zu Lasten des Fonds berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
offengelegt, die dem Fonds fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an anderen In-
vestmentvermogen berechnet worden sind. Ferner wird die Vergltung offengelegt, die dem
Fonds von einer in- oder auslandischen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Kapitalver-
waltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergltung fir die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwal-
tungskosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich zusammen aus der Verglitung fur die Verwaltung
des Fonds, der Verglitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zu-
satzlich belastet werden kdnnen (siehe oben). Ausgenommen sind die Nebenkosten und die
Kosten, die beim Erwerb und der VerdauBerung von Vermdgensgegenstanden entstehen
(Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den
Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kos-
tenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich
sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kdnnen. Grund dafir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Be-
ratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berilicksichtigt. Dartiber hinaus berticksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berech-
nungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die ins-
besondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaBigen Kosteninformationen uber die bestehende Fondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

18. Vergutungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichts-
rechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist,
eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung
Ubermagiger Risiken sicherzustellen.
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Das Vergutungssystem der Gesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergi-
tungsausschuss der Gesellschaft auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtli-
chen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Fest-
legung von Bandbreiten flr die Gesamtzielverglitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante
Abhéangigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler
zu fixer Vergitung bestehen.

Fir die Geschaftsflihrung der Gesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentli-
chen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen haben (sog. ,Risk Taker”) gelten besondere Regelungen. So wird fur diese ri-
sikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergitung
Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negati-
ven Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Gesellschaft insgesamt gekiirzt werden. Je-
weils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig
unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://www.universal-investment.com/de/Unternehmen/Compliance/Deutschland/ veroffent-
licht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Verglitungen und Zu-
wendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustan-
digen Personen einschlieBlich der Angehorigen des Verglitungsausschusses. Auf Verlangen
werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung ge-
stellt.

19. Ermittlung und Verwendung der Ertrage; Geschaftsjahr

Der Fonds kann Ertrage aus den wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen erzie-
len. Weitere Ertrage kénnen aus der VerduBerung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstanden resultieren.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteilerwerber
als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Ricknahmepreises vergltet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermogensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder
Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkaufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn
jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage am Inventar-
wert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.
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Im Ergebnis flhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklas-
sen der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufen-
den Anteile beeinflusst wird und dass bei ausschittenden Anteilklassen der Ausschuttungs-
betrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilum-
laufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz
vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausga-
bepreises in Form einer Ausschittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem
Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung

Bei ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage (soweit sie auf diese Anteilklassen entfallen) -
unter Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres an die Anleger aus. Realisierte VerauBerungsgewinne — unter
Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schiittung herangezogen werden.

Zwischenausschittungen sind zulassig.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschéaftsstellen Ausschiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen geflhrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Bei thesaurierenden Anteilklassen werden die auf diese Anteilklassen entfallenden Ertrage
nicht ausgeschuttet, sondern im Fonds wiederangelegt.

Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des folgen-
den Jahres.

20. Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
jedoch die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hin-
aus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre
inlandischen depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form Uber die Kiindigung informiert. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Ver-
waltung des Fonds endet in diesen Féllen erst, wenn die Gesellschaft den Fonds abgewickelt
hat.
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Das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, erlischt, wenn das Insolvenzverfahren
Uber ihr Vermdgen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den
der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit der Bekanntmachung der Kiindigung durch die Gesellschaft wird die Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen eingestellt. Die Gesellschaft ist ab Bekanntmachung der Kiindigung ver-
pflichtet, den Fonds abzuwickeln und die Erlése aus der VerduBerung der Vermdgenswerte des
Fonds abzlglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung
verursachten Kosten an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung zu verteilen.
Anlagegrenzen missen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Ver-
pflichtung zur Verwaltung des Fonds endet erst, wenn die Gesellschaft den Fonds abgewickelt
hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie den Fonds abgewickelt hat, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

In den Faéllen, in denen das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, erlischt, geht das
Verwaltungs- und Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die Verwahrstelle Uber, die den Fonds
unter Wahrung der Interessen der Anleger abwickelt und den Erlds an die Anleger auszahlt oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
Ubertragt. Die Verwahrstelle hat jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht liber den Fonds auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt gemacht. Der Zeit-
punkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Verein-
barungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Die Ubertragung darf jedoch friilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den
Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein ande-
res bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen Uber-
tragen werden. Ist das andere Investmentvermdgen ein OGAW, muss es auch nach der Uber-
tragung die Anforderungen an einen OGAW erflillen, der in Deutschland oder in einem ande-
ren EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.
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Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder
die Mdglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zurickzugeben, mit Ausnahme der Kosten
zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen
Investmentvermdgen umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unter-
nehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des
Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per
dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form, Gber die Griinde fir
die Verschmelzung, den potenziellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie Uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren.
Den Anlegern sind zudem das Basisinformationsblatt flir das Investmentvermégen zu tber-
mitteln, auf das die Vermdgensgegenstande des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss
die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rlickgabe oder
Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des libernehmen-
den Investmentvermdégens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der ge-
samte Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Uberneh-
menden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl
von Anteilen an dem Ubernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an
dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer-
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des (ibernehmenden Investmentvermégens. Die
Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden
Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wiahrend des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt,
muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt, wenn der Fonds auf ein an-
deres von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so lbernimmt die Ver-
waltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
aufnehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.
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21. Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur Anleger, die in Deutschland un-
beschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Er-
werb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem An-
teilserwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren. Auslandische Anleger sind Anleger, die
nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander
bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Er ist jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen (aus deutscher steuer-
rechtlicher Sicht) inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinften
im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht, wobei Gewinne aus dem Verkauf von An-
teilen an Kapitalgesellschaften grundsatzlich ausgenommen sind; Gewinne aus der VerauBe-
rung von Anteilen an in- oder auslandischen Kapitalgesellschaften, deren Anteilwert unmittel-
bar oder mittelbar zu mehr als 50 % auf inlandischem unbeweglichem Vermdgen beruht, kdn-
nen unter gewissen Voraussetzungen auf Ebene des Fonds kdrperschaftsteuerpflichtig sein.
Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitaler-
tragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 % bereits den Solidaritats-
zuschlag.Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapital-
vermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapita-
lertragen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? Gbersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 % (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapi-
talvermégen gehoren auch die Ertrédge aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Di-
rektanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuer-
satz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kdnnen die Einklinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuer-
schuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

2 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei Zusam-
menveranlagung EUR 2.000.
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Sofern Einklinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VeraduBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem nied-
rigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnah-
men steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdégen (Steuerinlander)
Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
30 % der Ausschuttungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell gelten-
den Sparer-Pauschbetrag?® nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die de-
potflihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschit-
tung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rlicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit

70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abge-
leitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Aus-

3 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei Zusam-
menveranlagung EUR 2.000.
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schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zu-
geflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
30 % der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell gelten-
den Sparer-Pauschbetrag* nicht tUberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die de-
potflihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeit-
punkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger
der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzuflihrenden Steuer zur Verfligung
zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzuflihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotflihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihren-
den Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit flir dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer der in-
landischen depotflihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depot-
fuhrende Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in die-
sem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, ist ein VerauBerungsgewinn grundsatzlich steuer-
pflichtig

4 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei Zusam-
menveranlagung EUR 2.000.
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Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds, daher sind
30 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotflihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerab-
zug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermie-
den werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist
der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkinften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotflihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung
vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Negative steuerliche Ertrége
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht mdglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres insoweit als
steuerfreie Kapitalrlickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahme-
preis die fortgefuhrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt héchstens flir einen Zeitraum
von zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verduBert, sofern die unbeschrankte Steuerpflicht eines
Anlegers durch Aufgabe des Wohnsitzes oder gewdhnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik
Deutschland endet oder die Anteile unentgeltlich auf eine nicht unbeschrankt steuerpflichtige
Person Ubertragen werden oder es aus anderen Griinden zum Ausschluss oder zur Beschran-
kung des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus
der VerauBerung der Fondsanteile kommt. In diesen Fallen kommt es zu einer Besteuerung des
bis dahin angefallenen Wertzuwachses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann an-
zuwenden, wenn der Anleger in den letzten funf Jahren vor der fiktiven VerauBerung unmittel-
bar oder mittelbar mindestens 1 % der ausgegebenen Anteile des jeweiligen Fonds gehalten hat
oder wenn der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven VerduBerung unmittelbar oder mittelbar Fonds-
anteile halt, deren Anschaffungskosten mindestens EUR 500.000 betragen haben, wobei die
Beteiligungen an verschiedenen Investmentfonds jeweils getrennt zu betrachten und hinsicht-
lich der Anschaffungskosten nicht zusammenzurechnen sind, und die Summe der steuerpflich-
tigen Gewinne aus allen Fondsanteilen insgesamt positiv ist. Die Besteuerung hat in der Veran-
lagung zu erfolgen.
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Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an ei-
nen Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Kérperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung
des Offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirt-
schaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flir vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden aus-
landischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und
die angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der An-
leger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage
des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Des Weiteren darf
kein NieBbrauch an den Investmentertragen eingerdumt worden sein und keine sonstige Ver-
pflichtung bestanden haben, die Investmentertrdge ganz oder teilweise, unmittelbar oder mit-
telbar anderen Personen zu verglten. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der
Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deut-
schen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentlimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertande-
rungsrisiken in Hohe von 70 % bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Be-
standsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeit-
punkt und Umfang des Erwerbs und der VerdauBerung von Anteilen wahrend des Kalenderjah-
res.

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Al-

tersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgever-

trage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Ge-
schaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben
oder verduBert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berticksichtigen.
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Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaft-
steuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
60 % der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehal-
ten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Ausschiittungen steu-
erfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kor-
perschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne von § 340e Abs. 3 Handelsgesetz-
buch (nachfolgend ,HGB") zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei
flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfllt, wird beim Steu-
erabzug die Teilfreistellung von 30 % berlicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag flir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit

70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abge-
leitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zu-
geflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
60 % der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % flir Zwecke
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der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehal-
ten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermoégen als Umlaufvermdgen auszu-
weisen sind, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfillt, wird beim Steu-
erabzug die Teilfreistellung von 30 % beriicksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grundsétzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind
60 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der VerauBerungs-
gewinne steuerfrei fur Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 % flir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensi-
onsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3
HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdégen als Umlaufvermo-
gen auszuweisen sind, sind 30 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15 % flir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines VerdauBerungsverlus-
tes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fur Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines An-
legers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuer-
abzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.
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Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres insoweit als

steuerfreie Kapitalrlickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Ricknah-
mepreis die fortgefihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt hochstens fir einen
Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergrup-

pen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inléndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung flir Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15 % wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Bertlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 %
fir Einkommensteuer / 30 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fiir Einkommensteuer / 15 % fiir
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung fiir = Abstandnahme
Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 % wird

berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 %
fir Kérperschaftsteuer / 40 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20 % fur
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % flr Kérperschaftsteuer / 15 % fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 % fur Kérperschaftsteuer / 7,5 % fir Gewerbesteuer)

Banken, die die

Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30%
flir Kérperschaftsteuer / 15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % flir Kérperschaftsteuer / 7,5 % fir
Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungs-
kassen, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommen-
steuer und Koérperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben.
Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Be-
scheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfuhren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschuittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
der VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfliihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Er-
stattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung® zu beantragen. Zustandig ist
das fir die depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt. Soweit ein Steuerauslander einem in-
landischen Anleger vergleichbar ist, flr den eine Erstattung der auf Fondsebene angefallenen
Korperschaftsteuer maglich ist, ist grundsatzlich auch eine Erstattung mdglich. Auf die obigen
Ausflihrungen zu Steuerinlandern wird verwiesen. Voraussetzung ist zudem, dass der Steuer-
auslander seinen Sitz und seine Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leisten
den auslandischen Staat hat.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauBerung von An-
teilen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehort, regelmaBig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berlcksichtigt.

Ausldndische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellen-
steuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlan-
dischen Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt,
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investment-
fonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhal-
ten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgese-
hene Barzahlung,6 ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

5§37 Abs. 2 A0.

6 §190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des libertragenden von demjenigen des uber-
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des libertragenden Invest-
mentfonds als verduBert und der Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds als
angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der In-
vestmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds tatsachlich verauBert wird oder in be-
stimmten Fallen als verauBert gilt.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf in-
ternationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter an-
derem einen globalen Standard flir den automatischen Informationsaustausch lber Finanz-
konten in Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,CRS").
Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in
die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von In-
formationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitglieds-
taaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat
den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute und Wertpa-
pierinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber ihre Kunden einzuholen. Han-
delt es sich bei den Kunden (natirliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte
Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als melde-
pflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes melde-
pflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Gbermitteln. Diese
Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder
-nummern; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natlirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) so-
wie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kon-
towert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von In-
vestmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der VerauBerung oder Riickgabe von Finanzvermo-
gen (einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei ei-
nem Finanzinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden
deutsche Finanzinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten
ansassig sind, an das Bundeszentralamt flir Steuern melden, das die Informationen an die je-
weiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entsprechend
werden Finanzinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen lber Anleger, die in
Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die Informatio-
nen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Finanzinstitute Informationen Uber Anleger, die in wiederum
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anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde mel-
den, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir Gibernommen werden,

dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.

22. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen Ubertragen:

Teile des Betriebs der IT-Systeme (Informationstechnologie und EDV) wurden ausgela-
gert an die Ul Information Technologies GmbH, Frankfurt am Main. Diese hat Teile der an
sie ausgelagerten Teile des Betriebs der IT-Systeme weiterverlagert an die SVA System
Vertrieb Alexander GmbH, Wiesbaden.

Softwareprozesse in der Fondsbuchhaltung wurden ausgelagert an Profidata AG, Zurich,
Schweiz.

Softwareprozesse zur Unterstiitzung bei der Uberwachung, Analyse und Optimierung
von Portfoliomanagementprozessen an folgenden Dienstleister ausgelagert:

- UBS Delta, London, GroBbritannien.
- Bloomberg L.P., New York, USA.
- TradeWeb Europe Limited, London, GroBbritannien.

- Rosicon GmbH, Bad Aibling.

Die Bereitstellung von IT-Lizenzen wurde ausgelagert an die Universal-Beteiligungs- und
Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

Teile der Internen Revision wurden ausgelagert an die Universal-Beteiligungs- und Ser-
vicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

Teile der Internen Revision wurden ausgelagert an die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main.

Die Bereitstellung eines Due Diligence Workflowtools wurde ausgelagert an
DiligenceVault Corp., New York, USA.

23. Interessenkonflikte

Bei der Verwaltung des Fonds kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen.
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Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Interessen der Gesellschaft, anderer Unternehmen aus der Gruppe der Gesellschaft, der
Geschaftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeitern der Gesellschaft, externer Unternehmen
und Personen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind, und sonstigen Dritten

und

Interessen der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und Insourcing-
Mandate, Anlegern und Kunden der Gesellschaft

oder

Interessen von Anlegern und Kunden der Gesellschaft untereinander

oder

Interessen der Anleger und den von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen
oder

Interessen der verschiedenen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermogen.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbeson-
dere:

Anreizsysteme fir Geschéaftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft, anderen Unterneh-
men aus der Gruppe der Gesellschaft oder externen Unternehmen, die vertraglich mit
Dienstleistungen zur Ermdglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut wurden

Personliche Geschafte mit Vermdgenswerten, die in dem von der Gesellschaft verwalte-
ten Fonds gehalten werden, durch Geschéftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft oder
Geschaftsleiter oder Mitarbeiter von Unternehmen, die von der Gesellschaft vertraglich
mit Dienstleistungen zur Ermdglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut
wurden

Geschaften zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen
oder Individualportfolios bzw. Geschaften zwischen von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermdgen und/oder Individualportfolios

Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”)

.Frequent Trading”

Festlegung der Cut off-Zeit

IPO-Zuteilungen

Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft
Ausibung der Stimmrechte aus den zu den Fonds gehdrenden Aktien
Aufgaben der Verwahrstelle

Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zurlicknehmen wollen und Anlegern, die ihre
Anlagen im Fonds aufrechterhalten wollen
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e Zielsetzung der Anlageverwaltung, in illiquide Vermdgenswerte zu investieren und den
Ricknahmegrundsatzen des Fonds.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geld-
werte Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ent-
stehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickverglitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und
an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich -
Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittiungsfolgeprovisionen”.

Sofern von der Gesellschaft vermittelte Investmentvermdgen, bei denen es sich insbesondere
um von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdgen handeln kann, in den Fonds erwor-
ben werden, kann die Gesellschaft fur ihre Vermittlungsleistung eine Vergltung erhalten.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaB-
nahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beob-
achten und sie offenzulegen:

e Einrichtung eines Vergutungssystems, das keinen Anreiz, die personlichen Interessen
Uber die der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen oder Anleger und
Kunden zu stellen, schafft

o Die vertraglich angebundenen Beratungs- und Asset Management-Gesellschaften sind
vertraglich dazu verpflichtet, interne Grundsatze zur Vermeidung von Interessenskonflik-
ten aufzustellen und, wenn sich ein Interessenkonflikt organisatorisch nicht vermeiden
lasst, diesen gegenlber der Gesellschaft offenzulegen. Wird ein Interessenkonflikt ge-
genuber der Gesellschaft offengelegt und besteht er beispielsweise darin, dass eine Be-
ratungs- oder eine Asset Management-Gesellschaft von ihr unmittelbar oder mittelbar
emittierte, entwickelte oder verwaltete Finanzinstrumente flir den von ihr beratenen oder
verwalteten Fonds empfiehlt oder flir den Fonds erwirbt, wirkt die Gesellschaft einem
Schaden fir die Anleger des Fonds dadurch entgegen, dass diese Finanzinstrumente nur
aufgrund sachlicher Erwagungen im Interesse der Anleger erworben werden dirfen

e Regelungen flr persoénliche Geschafte, die durch die Compliance-Abteilung kontinuierlich
Uberwacht werden und eine Sperrliste, die persdnliche Geschafte mit bestimmten Ver-
mogensgegenstanden verbietet, um mdglichen Interessenkonflikten zu begegnen

e Regelungen zur Offenlegung und zum Umgang mit der Annahme und der Gewahrung von
Zuwendungen

e Kontinuierliche Uberwachung der Transaktionshaufigkeit in den von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen, um die Anleger benachteiligende Umschichtungen in den
Investmentvermdgen zu verhindern

e Implementierung von MaBnahmen zur Verhinderung stichtagsbezogener Aufbesserung
der Fondsperformance (,window dressing”) in den von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermogen
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e Verzicht auf Geschafte auf eigene Rechnung mit von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermogen oder Individualportfolios und Ausfihrung von Geschaften zwischen
verschiedenen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen nur zur Erzielung
besserer Handelsergebnisse, ohne dass dadurch eines der beteiligten Investmentvermo-
gen benachteiligt wiirde

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”) erfolgt auf Grundlage eines einheitli-
chen Zuteilungsgrundsatzes

e Bei Beauftragung (z.B. mit der Funktion des Asset Managers, Beraters, Brokers oder der
Verwahrstelle) eng verbundener Unternehmen und Personen (insbesondere Gesellschaf-
ter), wird dieser Umstand den Anlegern gegeniiber offengelegt

e Interne MaBnahmen zur Uberwachung von dem Fonds benachteiligenden Market Impact
durch Einzelanlagen von erheblichem Umfang

e Untersagung von ,Frequent Trading” durch Geschéaftsleiter und Mitarbeiter der Gesell-
schaft durch Regelungen fiir persénliche Transaktionen und diesbeziigliche Uberwa-
chung der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen

e Vereinbarung von Cut-off-Zeiten mit den Verwahrstellen, um Spekulationen gegen die
von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen entgegenzuwirken

e Einheitliche interne Zuteilungsgrundsatze fir IPO-Zuteilungen

e Die Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft erfolgt mit
dem Ziel der Erweiterung des Spektrums der von der Gesellschaft zu erbringenden
Dienstleistungen

e Auslibung der Stimmrechte in dem Portfolio des Fonds erfolgt auf Basis der Empfehlun-
gen einer externen, neutralen Beratungsgesellschaft nach den Analyseleitlinien des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

e Die Verwahrstelle des Fonds handelt unabhangig von der Gesellschaft und ist vertraglich
dazu verpflichtet, ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu handeln

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zurtickgeben wollen und Anlegern, die ihre An-
lagen im Fonds aufrechterhalten wollen, werden bei der internen Liquiditatssteuerung
berlcksichtigt.

e Entsprechendes gilt auch hinsichtlich des Konflikts zwischen der Zielsetzung der Anlage-
verwaltung, in illiquide Vermdgenswerte zu investieren und den Rlicknahmegrundsatzen
des Fonds.

24. Jahres-/Halbjahresberichte; Abschlusspriifer; Dienstleister

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesellschaft sowie bei der Verwahr-
stelle und ggf. der Vertriebsgesellschaft erhaltlich.

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft in Frankfurt am Main beauftragt. Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht
des Fonds. Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwal-
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tung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen
beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftsprifer in einem besonde-
ren Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wieder-
zugeben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht liber die Priifung des Fonds der BaFin auf
Verlangen einzureichen.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Ubernehmen, sind in dem
Abschnitt ,Auslagerung” dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleis-
ter beauftragt:

e Anlageberatung und Consulting: Die Gesellschaft bedient sich bei der Umsetzung des
Anlagekonzeptes einer Beratungsgesellschaft. Fir diese Aufgabe hat die Gesellschaft die
Reich, Doeker & Kollegen AG, Miinchen, bestellt. Siehe im Einzelnen Abschnitt ,Bera-
tungsgesellschaft”.

e Vertriebsstellen: Zum Vertrieb des Fonds wurde ebenfalls die Reich, Doeker & Kollegen
AG beauftragt. Rechtliche Beziehungen zwischen der Vertriebsstelle und den Anlegern
des Fonds werden durch die Bestellung der Vertriebsstelle selbst nicht begriindet. Je-
doch konnen sich rechtliche Beziehungen der Vertriebsstelle zum Anleger ergeben, so-
weit er Dienste der Vertriebsstelle beim Erwerb von Anteilen des Fonds in Anspruch
nimmt.

e Rechtsanwaltskanzleien: Zur rechtlichen Beratung in Sammelklagen sowie Privatklagen
bedient sich die Gesellschaft der Anwaltskanzleien Diaz Reus Rolff & Targ LLP und DRRT
Limited, Motley Rice LLC sowie Sturman LLC. Die vorgenannten Kanzleien sind in erster
Linie mit der rechtlichen Vertretung der Gesellschaft bzw. des Fonds in US-Sammelkla-
gen sowie in Privatklagen betraut. Rechtliche Beziehungen zwischen den Anwaltskanz-
leien und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der Anwaltskanzleien
nicht begriindet.

e  Stimmrechtsauslibung: Die Gesellschaft bedient sich ab dem 1. Oktober 2020 bei der
Auslibung der Stimmrechte aus den zu dem Fonds gehdrenden Aktien der Unterstitzung
externer Dienstleister. Fir diese Aufgabe hat die Gesellschaft die IVOX Glass Lewis
GmbH, Karlsruhe sowie die Glass, Lewis & Co., LLC, San Francisco bestellt. Die IVOX
Glass Lewis GmbH erteilt der Gesellschaft unter Berlicksichtigung der Stimmrechtsleitli-
nien der Gesellschaft Empfehlungen flir das Abstimmungsverhalten auf Basis von Analy-
sen der Hauptversammlungsunterlagen. Sie Gbernimmt die Ausibung der Stimmrechte
und ist zur Berichterstattung Uber das Abstimmverhalten verpflichtet. Flir das Abstim-
mungsmanagement und Reporting wird hierbei auf die Funktionen der von der Glass, Le-
wis & Co. LLC betriebenen Plattform Viewpoint zurtickgegriffen. Die aufsichtsrechtlichen
Pflichten der Gesellschaft sowie ihre zivilrechtliche Haftung gegeniliber den Anlegern des
Fonds bleiben hiervon unberiihrt. Rechtliche Beziehungen zwischen diesen beiden
Dienstleistungsgesellschaften und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung
der beiden Dienstleistungsgesellschaften nicht begrindet.

Durch die Beauftragung der jeweiligen Dienstleister werden rechtliche Beziehungen zwischen
den Anlegern des Fonds und dem jeweiligen Dienstleister nicht begriindet.
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25. Zahlungen an die Anleger; Verbreitung der Berichte und sons-
tiger Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiit-
tungen erhalten und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwahnten Anlegerinformationen kdnnen bei der Gesellschaft bezogen werden. Dartber hin-
aus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle und ggf. der Vertriebsgesellschaft zu
erhalten. Sie konnen auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-
investment.com bezogen werden.

26. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermégen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdégen nach der OGAW-Richtlinie’

3D Invest Top Select

7orca FX Return

7orca Vega Income

7orca Vega Return

Abaki Fixed Income Convexity
Abaki Ul

ABELE Global Challenger
ABELE Ostalb Global

Absolute Return Multi Premium Fonds
ADR Managed Futures

AF Value Invest Ul

AHF Global Select

Aktien Europa - Ul

Aktien Global - Ul

Aktien Opportunity Ul

Aktien Sldeuropa

Aktien USA - Ul

All Stars 10x10

ALL-IN-ONE

alphaport Credit Opportunities
Alpinum High Income Fund
Alturis Volatility

AM Fortune Fund Defensive
AM Fortune Fund Offensive
Amfileon Short Term Alpha
Analect Bond Fund Ul

ansa - global Q equity market neutral
Antecedo Defensive Growth
Antecedo Enhanced Yield
Antecedo Growth Supreme
Antecedo Independent Invest
Antecedo Low Duration Plus
apo VV Renten - Privat
Aquantum Active Range

7 Stand: 23.02.2026

Seite 81



RDK Global Growth Opportunities __4

Universal
- Investment

Aquarius Next Generation Fund
ART Global Macro

ART Transformer Equities

Atacama Global QGV Equity

Athena Enhanced US Equity
ATHENA UI

AURETAS strategy balanced (D)
AURETAS strategy defensive (D)
AURETAS strategy growth (D)
avesco Sustainable Hidden Champions Equity
AvH Emerging Markets Fonds Ul
azemos quality first

Bachelier Ul

Bankhaus Seeliger VV Ausgewogen
Bankhaus Seeliger VV Dynamisch
BAUM Fair Future Fonds

Bellevue Option Premium

Belvoir Global Allocation Il Universal
Berenberg Aktien Global Plus
Berenberg Aktien Mittelstand
Berenberg Euro Bonds

Berenberg Euro Enhanced Liquidity
Berenberg Euro Target 2028
Berenberg Euro Target 2030
Berenberg Global Dividend Champions
Berenberg Guardian

Berenberg Multi Asset Balanced
Berenberg Multi Asset Defensive
Berenberg Sustainable Stiftung
Bethmann ESG Aktien

Bethmann ESG Ausgewogen
Bethmann ESG Defensiv Ausgewogen
Bethmann Megatrends

Bethmann Rentenfonds

Bethmann SGB Renten

Bethmann Stiftungsfonds
Bethmann Stiftungsfonds 2

Better Future Aktien Global

BKC Aktienfonds

BKC Emerging Markets Renten

BKC Treuhand Portfolio

BKP Classic Fonds

BKP Dachfonds

BKP Wachstum Global

bonorum ecclesiae Ul

Bdrsebius Bosses Follower Fund
Borsebius TopMix

Borsebius TopSelect

BTV AM Alternative Investments
BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS
Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal
Capitulum Sustainable Local Currency Bond Fonds Ul
Capitulum Weltzins-Invest Universal
Caplign Global Equity

Caplign Global Fixed Income

Castell Aktien Europa

Castell Aktien Global

Castell Digital Opportunities

Castell Global Equity Select

Seite 82



RDK Global Growth Opportunities

Castell Global Fixed Income Select
Castell Global Growth Opportunities
Castell Global Income Opportunities
Castell Global Opportunities

CBK Euro Corporate Bond Selection
CBK Euro Sovereign Plus Bond Selection
CBK Global Dividend Equity Selection
CBK Global Quality Equity Selection

CBK Global Value Equity Selection

CBK Global SM.ART Equity Selection
CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul
CHOM CAPITAL PURE Small Cap Europe Ul
ColQ Collective Intelligence Fund
Commerzbank Flexible Allocation Euroland
Commerzbank Flexible Allocation USA
Commerzbank Flexible Duration
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat
CONCEPT Aurelia Global

CONVERTIBLE GLOBAL DIVERSIFIED Ul
CONVEX High Quality

CONVEX Responsible Convertibles
CONVEX Unlimited

Cybersecurity Leaders
Debeka-Aktien-Asien-ESG
Debeka-Aktien-Europa-ESG
Debeka-Aktien-Global
Debeka-Aktien-Nordamerika-ESG
Debeka-Renten-EUR-Corporates
Debeka-Renten-EUR-Defensiv
Debeka-Renten-Global-SD-ESG
Defensive Portfolio

Degussa Aktien Universal-Fonds

DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS

Degussa Renten Universal-Fonds
Deutsche Postbank Europafonds Aktien
Deutsche Postbank Europafonds Plus
Deutsche Postbank Europafonds Renten
Deutsche Postbank Global Player

di exclusive Linus global

DigiTrends Aktienfonds

Divas Liquid Diversifier

Diversified Income Portfolio
Dividendenkonzept Plus Ul

DUI Wertefinder

Earth Exploration Fund Ul

Earth Gold Fund Ul

Earth Strategic Resources Fund

EB - Dividendenstrategie Global

EB - Emerging Markets Corporate Bonds
EB - Global Corporate Bonds

EB - Multi Asset Conservative

EB - Multi Asset Opportunities

EB - Sustainable Balanced Defensive Invest

EB - Small/Mid Cap Equities Euroland
EM Digital Leaders

EMCORE COP

EMCORE COPO

Empureon Europe Equity Fund

>

Universal
Investment
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Empureon US Equity Fund
Empureon Volatility One Fund
Empureon Volatility Screened Fund
ERW Portfolio Strategie

Ethius Global Impact

Euro Rentenfonds Struktur
Europalnvest Dynamic Plus
Evergreen PDI Yin

Evergreen Sustainable World Bonds
Evergreen Sustainable World Stocks
EverLevy Fund E1

FairZinsGlobal

FERI Global Select Long/Short Fonds
FERI Systematic Market Neutral Fonds
FIAG-UNIVERSAL-DACHFONDS
FIDUKA Dynamic Ul
FIDUKA-UNIVERSAL-FONDS |

Fight For Green Defensiv

Fight For Green Offensiv

FIMAX Aktien Global Ul

FIMAX Vermdgensverwaltungsfonds Ul
finccam BD Tail Protect

finccam EQ Tail Protect

finccam Volatility Premium

Finiens Futura 1 Ul

FINLIUM Ambition

Finreon Absolute Income

Finreon SGKB Carbon Focus
Finreon SGKB Tail Risk Control (World)
Finreon Volatility Income
FIVV-MIC-Mandat-Asien
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv
FIVV-MIC-Mandat-Rendite
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum

FL AlphaCap Active Select Fonds

FL AlphaCap Total Return Fonds

FO Vermogensverwalterfonds
FOCAM Modular Solutions

Fonds fir Stiftungen Invesco
Fondspicker Global Ul

Fundatis Diversified Selection

FV Global Bonds

FV Global Equities

FVM Classic

FVM Offensiv

FVM Stiftungsfonds

Galilei Global Bond Opportunities Ul
GANE Value Event Fund

GANE Global Equity Fund

GAP Portfolio Ul

GCC Rentenfonds

GET Capital Al Sentiment Fund Europe
GF Global Ul

Global Long-Term Values Fund
Global Multi Asset Strategy

GLOBAL Strategie Aktien

GLOBAL Strategie Zinspapiere
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GLS Bank Aktienfonds

GLS Bank Klimafonds

GLS Bank Rentenfonds

Goyer & Goppel Smart Select Universal
Goyer & Goppel Zins-Invest alpha Universal
GR Dynamik

GR Noah

Gridl Global Macro Ul

GSP Aktiv Portfolio Ul

H&H Stiftungsfonds
HannoverscheBasislnvest
HannoverscheMaxInvest
HannoverscheMediuminvest

HanseMerkur Strategie ausgewogen
HanseMerkur Strategie Ausgewogen ESG
HanseMerkur Strategie chancenreich
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst
Hansen & Heinrich Universal Fonds
HaRa-Invest Ul

Heidelberger Anlagefonds - Konservativ
Heidelberger Anlagefonds - Offensiv
Heiligenfeld Vermdgen

HelLa Ul

HMT Aktien Innovation ESG

HMT Aktien Value Protect ESG

HMT Dynamics Yield Opportunities

HMT Euro Aktien Protect 90

HMT Euro Aktien Protect 95

HMT Euro Aktien Protect ESG

HMT Euro Aktien Seasonal

HMT Euro Aktien VolControl

HMT Euro Seasonal LongShort

HMT Global Aktien Infrastruktur

HMT Global Antizyklik

HMT Global Multi Asset Income

HMT Global Optimal Dynamics

HMT Global Wertsicherung 90

HMT Goldproduzenten

HMT HanseMerkur Aktien Invest

HMT Opportunistic Credit

HMT Wertsicherung 94 ESG

HMTS Equities Value ESG Small & Mid Caps
HP&P Europe Equity

HP&P Global Alpha

HP&P Global Equity

HP&P Stiftungsfonds

HVB Select Alpha

HWG-FONDS

HypoVereinsbank Stiftergemeinschaft VermFonds 1
Intalcon Global Opportunities

Invesco Europa Core Aktienfonds

Invesco Global Dynamik Fonds

Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds
IQ Aktienstrategie

IQ Rentenstrategie

Jemila Fonds
JRS-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS
Julius Baer Germany - Focus Fund Balanced
Julius Baer Germany - Focus Fund Growth
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Julius Baer Germany - Focus Fund Income
K&K — Wachstum & Innovation

Kahler & Kurz Aktienfonds

KANON Globale Zukunftsthemen

Kinder Perspektivenfonds

KirAC Stiftungsfonds Omega

Kirchréder Vermogensbildungsfonds 1 Ul
KISS Absolute Return Fund

L&H Aktien Global Ul

L&H Multi Strategie Ul

LBBW Pro-Fund Credit |

LeanVal Equity Protect

Lennertz & Co. Multi Select Balanced
Leonardo Ul

LF - Al Balanced Multi Asset

LF - Al Defensive Multi Asset

LF - Al Dynamic Multi Asset

LF - Al Impact Equity EU

LF - Al Impact Equity US

LF - ASSETS Defensive Opportunities

LF — Dynamic Yield Opportunities

LF - European Hidden Champions

LF - Global Multi Asset Sustainable

LF - Green Dividend World

LF - MFI Global Dynamic Protect

LF - MFI Rendite Plus Ul

LF - Sustainable Yield Opportunities

LF - WHC Global Discovery

LIGA Euro Renten Fonds

LIGA Globale Aktien

LIGA Stiftungsfonds

LWL Giannelli

Maneris Select Ul

MakroWerk Global Macro Bonds UCITS
Markus Alt Rentenstrategie Nr. 1

MC 1 Universal

MehrWerte Fonds

Meisterwert Perspektive

Meisterwert Position

Meisterwert Substanz

MellowFund Bond Select

MellowFund Global Equity

Merck Finck Vermdgensstrategie Ausgewogen Ul
Merck Finck Vermdgensstrategie Defensiv Ul
Merck Finck Vermogensstrategie Dynamisch Ul
MFC Opportunities One

Miraculix

morgen Aktien Global Ul

Multi Asset Global Vision

Multi Asset Value Invest

My Way Invest

neXDos US Buyout Style

NextGen Equity Fund

nordIX Anleihen Defensiv
NUERNBERGER Global Systematic CA Equity
Oberbanscheidt Dividendenfonds
Oberbanscheidt Global Flexibel Ul

OLB Invest Balance

OLB Invest Dynamik
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OLB Invest ESG

Opportunistic Deep Value Fund Ul
P & S Renditefonds

Pax ESG Ertrag Fonds

Pax ESG Laufzeitfonds 2029
Pax ESG Mover Aktien

Pax ESG Multi Asset

Platform Fund

Prisma Aktiv Ul

Prisma Asianavigator Ul
PrivateV - Dynamic

PrivateV - DynamicControl
PrivateV - Stability
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul
PSM Growth Ul

PSM Investmentgrade Bond
PSM Value Strategy Ul

PVV Premium Invest 100

PVV Premium Invest 30

PVV Premium Invest 60

PVV Premium Invest NXT
QUANTMADE Al Quant Fund
quantumX Global Ul

R + P UNIVERSAL-FONDS

R+P Rendite Plus Ul

RB-L Ul

RBV - VV Ul

RDK Global Growth Opportunities
RDK Global Income Opportunities
Renten Global Opportunities
Resonanz Jazz Multi-Strategy
RSI International Ul

S4A EU Pure Equity

S4A Global Wealth

S4A Multi Asset Defensive

S4A Pure Equity Germany

S4A Pure Equity Global

S4A Systematic Absolute Return
S4A US Equity ESG

S4A US Equity Small & Mid Cap
S4A US Long

S4A US Technology
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds
SCS Aktien Welt

SEB Aktienfonds

SEB EuroCompanies

SEB Europafonds

SEB Total Return Bond Fund
Selection Rendite Plus

Selection Value Partnership
sentix Fonds Aktien Deutschland
sentix Risk Return -A-

sentix Risk Return -M-

Serafin Wealth Family Heritage
SGKB Aktien Dividenden Focus
SGKB Aktien Flex

SGKB Aktien Schweiz Focus
SGKB Aktien Trend

SGKB One
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SGKB Renten Flex

SGKB Renten Trend

SGKB Volatilitat Defensiv

SIGAVEST Vermdgensverwaltungsfonds Ul
SK Spezial

Smart & Fair-Fonds

SozialBank Nachhaltigkeitsfonds Aktien |
SozialBank Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
SozialBank Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds
Spiekermann & CO Strategie |
Stadtsparkasse Dusseldorf Absolute Return
Stadtsparkasse Dusseldorf EuroRenten Plus
Stadtsparkasse Dusseldorf Megatrends
Stadtsparkasse Dusseldorf NRW-Fonds
Stadtsparkasse Diisseldorf TOP-Chance
Stadtsparkasse Duisseldorf TOP-Return
Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Substanz
Stiftungsfonds ESG Global

Stiftungsfonds Spiekermann & CO
Stiftungsfonds Wertvoll 1825
Strategiekonzept Defensiv

Sudwestbank Vermdgensmandat Renten
SWuK Renten Flexibel Ul

Sydbank Vermégensverwaltung Ausgewogen
Sydbank Vermdgensverwaltung Dynamisch
Sydbank Vermodgensverwaltung Klassisch
Sygnel P-22

Systematic Curve Carry Fund

Systematic Dispersion Fund

TAMAC Green Champions

The Digital Leaders Fund

Timmlnvest Europa Plus Fonds

Tinzenhorn Fonds

Tomorrow Fund

Tungsten CONDOR

Tungsten Multiple Return

UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies
UBS (D) Konzeptfonds Europe Plus

UM Strategy Fund

UNIKAT Premium Select Fonds
Universal-Strategiefonds

US Focus Fund

Veermaster Flexible Navigation Fund Ul
Velten Strategie Deutschland

Velten Strategie Welt
Vermdgensmanagement - Fonds Universal
Vermogensmandat Strategie Ertrag
Vermdgensmandat Strategie Stabil
Vermdgensmandat Strategie Wachstum
VM BC Shareconcept Regional

Voba pur Premium A Fonds Ul

Voba pur Premium R Fonds Ul

VR Bank Kitzingen eG Euro Control
Wachstum Defensiv

WACHSTUM GLOBAL

Wahrungsfonds Ul

WAVE Total Return ESG
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Wealth Advisory Systemic Income Fund
WM AKTIEN GLOBAL UI-FONDS

World Market Fund

WoWiVermdgen

WWK-Rent

Zindstein Werte-Sammler

ZSBalance

ZSDefensiv

ZSDynamic

Alternative Investmentfonds (AIF)

¢ Gemischte Sondervermogen

AktivBalance

AktivBasis

AktivChance
BERIAN-UNIVERSAL-FONDS
D&J Alpha Ul

D&J Beta Ul

Deutsche Postbank Best Invest Wachstum

MasterFonds-VV Ausgewogen
MasterFonds-VV Ertrag
MasterFonds-VV Wachstum
NILUS-UNIVERSAL-FONDS
Pfau-StrategieDepot Ul
Stiftungsfonds Westfalen
Thesi-Universal-Fonds
ZinsPlus Fonds Ul

e Sonstige Sondervermoégen

Conveo Capital-Ul

Finreon Golden Income
Kapital Plus-Ul

Pollux 1-Ul

pro aurum ValueFlex

UBS (D) Euro Aktiv-Balance
UBS (D) Euro Aktiv-Dynamik
UBS (D) Euro Aktiv-Substanz

¢ Infrastruktur-Sondervermogen
KGAL klimaSUBSTANZ
e Altersvorsorge-Sondervermoégen

SEB GenerationPlus

Hinzu kommen zurzeit 578 Spezial-AlF.

>

Universal
Investment
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C. Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse V 18.12.2008
Anteilklasse R 17.05.2024

Erstausgabepreis
Anteilklasse V. € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse V. derzeit 0,00 %
Anteilklasse R derzeit 5,00 %

Verwaltungsvergiitung
Anteilklasse V. derzeit 0,14 % p.a.
Anteilklasse R derzeit 0,14 % p.a.

Verwahrstellenvergiitung
Anteilklasse V. derzeit 0,10 % p.a.
Anteilklasse R derzeit 0,10 % p.a.

Beratungsgesellschaftsvergiitung
Anteilklasse V. derzeit 0,70 % p.a.
Anteilklasse R derzeit 1,50 % p.a.

Erfolgsabhdngige Vergiitung
Anteilklasse V keine

>

Universal
Investment

Anteilklasse R derzeit 10%des Betrages um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungs-
periode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der funf vorangegange-

nen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark®").

Wahrung
Anteilklasse V Euro
Anteilklasse R Euro

Ertragsverwendung
Anteilklasse V. Thesaurierung
Anteilklasse R Thesaurierung

Wertpapier-Kennnummer / ISIN
Anteilklasse V.~ AORKXG / DEOOOAORKXGO
Anteilklasse R A407M3 / DEOOOA407M35
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D. Liste der Unterverwahrer

Stand Juni 25.06.2022
Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben Uibertragen:

o Inlandische fiir Rechnung des Fonds gehaltene Vermdgensgegenstande werden bei der
Clearstream Frankfurt Account 7008 der UBS Europe SE verwahrt.

o Die Verwahrung aller ausldndischen flir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermégensgegen-
stande erfolgt durch die in der Schweiz ansassige UBS AG. Diese hat die folgenden Unter-
verwahrer beauftragt:

Fiir Bonds:

Clearstream Banking Luxembourg

Fiir Investment Funds:

Clearstream Banking Luxembourg

Fiir Aktien:

Australien BNP Paribas Securities Services Australia Branch
Osterreich Unicredit Bank Austria AG

Belgien Citibank International

China Citibank, Hong Kong

Kanada CIBC Mellon, Toronto

Danemark SEB Kopenhagen

Finnland SEB Helsinki

France Clearstream Banking Luxembourg
Griechenland Citibank N.A., Athens

Hong Kong UBS Sec. Hong Kong

Ungarn Citibank, Budapest

Irland BNP Paribas, London

Italien Citibank, Milano

Japan Bank of Tokyo Mitsubishi, Tokyo
Malaysia Citibank Berhad

Mexico Citibank Mexico S.A.

Niederlande Citibank Intl.

Neuseeland BNP Paribas Sec. Services, Wellington
Norwegen SEB Oslo

Polen Bank Pekao, Warsaw

Portugal Citibank International, Lisboa
Singapur Citibank N.A., Singapore
Slowenien UniCredit Bank, Bratislava
Spanien Citibank N.A., Madrid

Schweden SEB, Stockholm

Schweiz SIX SIS AG, Zurich

GroBbritannien

USA

Die UBS AG ist ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen.

BNP Paribas, London
Citibank N.A.
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E. Recht des Kaufers zum Widerruf

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund mindlicher Verhand-
lungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt hat, so ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung in
Textform und ohne Angabe von Grinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen
(z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die An-
teile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tGbersandt worden ist
und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Art. 246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einfihrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuch gentigt.
Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn
streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich unter Angabe der Per-
son des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung
nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Europa-Allee 92-96

60486 Frankfurt am Main

Telefax: (069) 7 10 43 - 700

Email: info@universal-investment.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer
kein Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die
zum Kauf der Anteile gefliihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung gemaB § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm
von der Gesellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rlcklbertragung der erworbenen

Anteile, die bezahlten Kosten und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten An-
teile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum Wi-
derruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile durch den An-
leger.
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F. Allgemeine Anlagebedingungen

§1

§2

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fiir die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermogen gemaB der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermoégen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

Grundlagen

(M

(2)

(4)

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flr gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in
Form eines OGAW-Sondervermdgens an.

Der Geschéaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage geman
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande ist
ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens und dem KAGB.

Verwahrstelle

(M

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdogen ein Kreditinstitut als Ver-
wahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedin-
gungen.
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(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufs-
prospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermégen oder gegenuber
den Anlegern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1 KAGB Ubertra-
gen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Ab-
handenkommen auf duBere Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspri-
che, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegenuber dem OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fiir séamtliche sons-
tigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vor-
satzlich inre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erflillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen
flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Red-
lichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Ver-
mdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verauBern und den Erlds ander-
weitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermo-
gensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

(3) Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarle-
hen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantiever-
trag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum
OGAW-Sondervermégen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche
Vermodgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermégensgegenstande fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

1. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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2. sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uUber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist8,

3. ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerhéhung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

6. sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, er-
worben werden,

7. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB ge-
nannten Kriterien erfillen,

8. sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Krite-
rien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nummern 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zusatz-
lich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerb-
bar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-Son-
dervermogen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaBig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risi-
koprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), er-
werben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

8 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemas § 193 Abs. 1 Nr. 2 und
4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist®,

3. von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, ei-
nem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, re-
gionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitglieds-
taates der Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert werden, oder

6. vonanderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Anteile an Invest-
mentvermdgen gemanR der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an ande-
ren inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF, kbnnen
erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

¢ Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemas § 193 Abs. 1 Nr. 2 und
4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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(2) Anteile aninlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen
AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermodgens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlan-
dischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapi-
tal, offenen EU-Investmentvermégen oder auslandischen offenen AIF angelegt wer-
den dirfen.

§ 9 Derivate

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens Deri-
vate gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente gemaB § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente ent-
sprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemaB § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen Verordnung uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaf-
ten in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (DerivateV) nutzen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur Grundfor-
men von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombi-
nationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie
gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sondervermogen
einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basis-
werten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sonder-
vermoégens fur das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermo-
gens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

1. Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

2. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte
nach Nummer 1, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

b) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Nummer 3, sofern sie die in Nummer 2 unter Buchsta-
ben a) und b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

(3) Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines

geeigneten Risikomanagementsystems —in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
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Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zuge-
horigen Vergleichsvermdgens gemaB § 9 DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens
Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zu-
satzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten
halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flir den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemai § 6
Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft
hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachst-
folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB anlegen.

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(M

(2)

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den An-
lagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen je-
doch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermégens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu bertcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente mittelbar Uber andere im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen Wertpa-
piere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Dritt-
staat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
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(4) Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 % des Wertes des OGAW-Sondervermodgens

(6)

(7)

anlegen in

1. Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibun-
gen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden sind, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und
die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind,

2. gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 3 Nr. 1 der Richtlinie (EU)
2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht
iber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29), die nach dem
7. Juli 2022 begeben wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert
dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaBgabe von § 206 Abs. 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die
Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vor-
sehen. In diesen Fallen mussen die fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens ge-
haltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in einer Emission gehalten werden dirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

1. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

3. Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung ein-
gegangenen Geschafte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Ver-
mdgensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermadgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen
unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 % nicht berlicksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 ge-
nannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.
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(9) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaB-
gabe des § 196 Abs. 1 KAGB nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens anlegen. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen,
EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nhach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in Vermodgensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben.

§ 12 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

1. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonder-
vermogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital Ubertragen;

2. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustéandigen Aufsichtsbe-
horde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

(3) Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen ver-
schmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete
Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf
das OGAW-Sondervermdgen konnen darlber hinaus gemal den Vorgaben des Art. 2
Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

(1) Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten geman § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Dar-
lehensnehmer einschlieBlich konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen tGbertragenen Wertpapiere
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigen.

(2) Werden die Sicherheiten fiur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darle-
hensnehmer in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten geman
§ 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Gutha-
bens in folgende Vermogensgegenstande anzulegen:

1. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind,

2. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundes-
anstalt auf Grundlage von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

3. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.
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Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

(3) Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen nach § 200 Abs. 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzei-
tigen Klindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(4) Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermodgensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschafte

(1) Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermaégens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 HGB gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisier-
ter Rahmenvertrage abschlieBen.

(2) Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den An-
lagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

(3) Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngeman.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteile

(1) Die Anteile am OGAW-Sondervermoégen lauten auf den Inhaber und werden in Anteils-
cheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

(2) Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sonder-
vermogen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Die-
ser ist Ubertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichen-
des geregelt ist.

(3) Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wah-
rung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder ei-
ner Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.
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§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung

(M

(5)

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig ein-
zustellen.

Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Drit-
ter erworben werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kdnnen vorsehen, dass An-
teile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden durfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen, soweit
nachstehend oder in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes ge-
regelt ist. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknah-
mepreis fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zurtickzunehmen. Riicknahme-
stelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe und Riicknahme der Anteile gemaB § 98
Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziig-
lich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu unterrichten.

§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen

§19

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des OGAW-Sondervermdégens illiquide An-
lagen abspalten.

Liquiditatsmanagementinstrumente

(M

Die Gesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden Liquiditdtsmanagementinstru-
mente. Sie bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Liquiditdtsmana-
gementinstrumente fir das OGAW-Sondervermdgen verwendet werden:

1.  Rlicknahmebeschrankung
Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriber-
gehend und teilweise beschranken, so dass die Anleger nur einen bestimmten Teil
ihrer Anteile zurtickgeben kénnen.

2. Verlangerung der Rickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Rlickgabefrist verlangern.

3. Rickgabegebihr
Die Gesellschaft darf eine Rlickgabegeblhr innerhalb einer vorgegebenen Band-
breite erheben, die unter Berlicksichtigung der Liquiditdtskosten von den Anle-
gern bei der Rickgabe von Anteilen an das OGAW-Sondervermégen gezahlt und
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mit der sichergestellt wird, dass Anleger, die im OGAW-Sondervermogen verblei-
ben, nicht unangemessen benachteiligt werden.

4. Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein
im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile
des OGAW-Sondervermdgens durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor"),
der die Liquiditatskosten berlcksichtigt, angepasst wird. Dual Pricing ist ein im
Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem die Ausgabe- und Riicknahmepreise
fur die Anteile des OGAW-Sondervermogens festgelegt werden, indem der Net-
toinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, an-
gepasst wird.

5. Verwasserungsschutzgebuhr
Die Gesellschaft darf eine Verwasserungsschutzgebihr erheben, die ein Anleger
bei der Ausgabe oder der Ricknahme von Anteilen an das OGAW-Sondervermé-
gen zahlt, die das OGAW-Sondervermdégen fir die aufgrund des Umfangs dieser
Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt und die sicherstellt, dass
andere Anleger nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

6. Sachauskehr
Die Gesellschaft darf Vermodgenswerte, die vom oder fir das OGAW-Sonderver-
mogen gehalten werden, an einen professionellen Anleger anstelle der Auszah-
lung des Ricknahmepreises Ubertragen, um Rickgaben von Anteilen auszufiih-
ren.

(2) Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch weitere Instrumente zur
Steuerung der Liquiditat des OGAW-Sondervermdgens einsetzen. Die Voraussetzun-
gen der Anwendung solcher Instrumente werden in den Besonderen Anlagebedingun-
gen geregelt.

§ 20 Ausgabe- und Riicknahmepreise, Bewertungstage

(1) Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist,
werden zur Ermittlung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile die Ver-
kehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegen-
stande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Net-
toinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteil-
wert). Werden gemanR § 16 Abs. 3 unterschiedliche Anteilklassen fur das OGAW-Son-
dervermogen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermdgensgegen-
stande erfolgt geman §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls zuzlglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls abzlglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Riicknahmeabschlags geman
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§ 21

§ 22

§ 23

§ 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen,
kénnen zusatzliche Geblhren als Liquiditatsmanagementinstrumente anfallen.

(3) Der Abrechnungsstichtag fur Anteilerwerbs- bzw. Rlicknahmeauftrage ist spatestens
der auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Werter-
mittlungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes be-
stimmt ist. Sofern die Gesellschaft die Rlicknahme von Anteilen gemaB § 17 Abs. 4
aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fir diese Riicknahmeauftrage der nach der
Wiederaufnahme folgende Wertermittlungstag.

(4) Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Rlicknahmepreise
werden flr jeden Werktag mit Ausnahme des Samstags, der gesetzlichen Feiertage
am Sitz der Gesellschaft sowie des 24. und des 31. Dezember ermittelt (,Bewer-
tungstage”); das Nahere regelt der Verkaufsprospekt. In den Besonderen Anlagebe-
dingungen kénnen darlber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine Bewer-
tungstage sind.

Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergltungen, die dem OGAW-Sonder-
vermogen belastet werden kdnnen, genannt. Fir Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist in
den Besonderen Anlagebedingungen dariliber hinaus anzugeben, nach welcher Methode,
in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Rechnungslegung

(1) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermo-
gens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Auf-
wandsrechnung gemaB § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

(2) Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht geman § 103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Ge-
schaftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft libertragen oder das
OGAW-Sondervermoégen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Son-
dervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaR Absatz 1 entspricht.

Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermogens

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt kindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung
mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten. Ab Bekanntma-
chung ihrer Kiindigung nach Satz 1 ist die Gesellschaft verpflichtet, das OGAW-Son-
dervermdgen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen.

(2) Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden.
Die Verpflichtung zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens endet erst, wenn die
Gesellschaft das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt hat.
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(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt
hat, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht nach § 22 Abs. 1 entspricht.

Abwicklung des OGAW-Sondervermogens durch die Verwahrstelle in anderen Fallen als
durch Kiindigung durch die Gesellschaft

(4) Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-Sondervermoégens durch die Ver-
wahrstelle unter Wahrung der Interessen der Anleger nach § 100 Abs. 2 KAGB hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Er-
satz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Anlagegrenzen
mussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Mit Genehmigung
der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens nach MaBgabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

(5) Wird das OGAW-Sondervermdégen durch die Verwahrstelle abgewickelt, hat die Ver-
wahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Ab-
wicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach
§ 22 Abs. 1 entspricht.

Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verflgungsrecht tber das OGAW-Son-
dervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft libertragen. Die Uber-
tragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das OGAW-Sondervermdgen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

Anderungen der Anlagebedingungen
(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im
Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Be-
zug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrund-
satze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB sind den Anle-
gern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer ver-
standlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemaB § 163 Abs. 4
KAGB zu (ibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind
die Anleger zusatzlich lGber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB zu informieren.
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(4) Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch
nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung. Mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt kann ein friiherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es
sich um eine Anderung der Kosten handelt, die den Anleger begiinstigt.

Erflillungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombuds-
stelle fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbei-
legungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Blro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-invest-
mentfonds.de.
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G. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermogen gemaB der OGAW-Richtlinie
RDK Global Growth Opportunities,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen
von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.
ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstidnde
Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegen-
sténde erwerben:
Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben geman § 7 der Aligemeinen Anlagebedingungen,
Investmentanteile gemaR § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Derivate gemaB § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

o g ks 0=

Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemal den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Das OGAW-Sondervermdgen darf vollstandig aus Wertpapieren gemaB § 1 Nr. 1 be-
stehen.
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(2) Mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermdgens be-
stimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstdande des Investmentfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Berlicksichtigung von Ver-
bindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen
im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir das
OGAW-Sondervermégen erworben werden kdonnen (Aktienfonds im Sinne des § 2
Abs. 6 InvStG). Bei Ziel-Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die
nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden
kénnen, ist dabei gemaB § 2 Abs. 6 Satz 2 und 3 InvStG auf die bewertungstéaglich
veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie ver-
flgbar sind.

(3) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Son-
dervermodgens und nur nach MaBgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
mdglich.

(4) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tUber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

(5) Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

(6) Das OGAW-Sondervermdégen darf vollstdndig in Investmentanteilen nach MaBgabe
des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt werden. Die Gesellschaft wahlt
die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebestimmungen bzw.
nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von An-
teilen an inlandischen Sondervermoégen und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Invest-
mentvermdgen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-
Sondervermdgens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf,
ist unter Berlicksichtigung der in Absatz 2 festgelegten Mindestinvestitionsquote fir
Kapitalbeteiligungen und der in § 11 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen ge-
nannten Grenzen nicht beschrankt.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines An-
lageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1) Fir das OGAW-Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergltung, der Ver-
wahrstellenvergutung, der Vergltung fir die Anlageberatungs- oder Asset Management-
Gesellschaften, der erfolgsabhangigen Vergltung, der Vertriebsgesellschaft, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bil-
dung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.
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(2) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jah-
res- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahit. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des An-
teilwertes, Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergitung, Vergutung fur die Anla-
geberatungs- oder Asset Management-Gesellschaften, erfolgsabhangige Vergitung,
Vertriebsgesellschaft, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

(3) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten ei-
ner einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhéangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen
Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermodgensgegenstanden des OGAW-Son-
dervermdgens zu vermeiden.

(4) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschlieBlich der aus dem Fonds-
vermogen ggf. abzuflihrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergltungen und
die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte An-
teilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile
Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstdnden des OGAW-Sondervermd-
gens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.
§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei,
flr das OGAW-Sondervermogen oder fur eine oder mehrere Anteilklassen einen nied-
rigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeauf-
schlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,

im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

(2) Die Rlicknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Rickgabefrist
Abweichend von § 17 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen kann die Gesellschaft
die Ruckgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verlangern. Eine Beschreibung

der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine Riickgabefristverlangerung sowie deren ma-
ximale Dauer enthalt der Verkaufsprospekt.

§ 8 Ricknahmebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Rlicknahme von Anteilen voribergehend anteilig beschranken,
(Ricknahmebeschrankung), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebe-
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nen Wertermittlungstag mindestens 10 % des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellen-
wert). Eine Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fir eine Rlicknahmebe-
schrankung enthalt der Verkaufsprospekt.

§9 Kosten

(1) Vergultungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermogen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt flr die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine viertel-
jahrlich zahlbare Vergltung in Hohe von bis zu einem Viertel aus 0,40 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es
steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermdgen oder flir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer
Vergiltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

(2) Vergltungen, die aus dem OGAW-Sondervermdégen an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebe-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. In diesem Fall erhalt die An-
lageberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft eine vierteljahrlich zahlbare
Vergltung in Hohe von bis zu einem Viertel aus 1,50 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Anlagebe-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaft frei, flir das OGAW-Sondervermdgen
oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergltung in Rechnung zu
stellen oder von der Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Vergutung wird von
der Verwaltungsvergiltung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem
OGAW-Sondervermdgen zusatzlich belastet. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteil-
klasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Vergi-
tung fur die Anlageberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft an.

(3) Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergltung in
Hohe von bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, flr das
OGAW-Sondervermégen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Ver-
gutung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergltung abzusehen.
Die Gesellschaft gibt flir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halb-
jahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergltung an.

(4) Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1, 2 und 3 als Vergutungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,00 % p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird,
betragen.

(5) Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergutung
in Hohe von bis zu 10 % des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der funf vorange-
gangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark”), dies allerdings nur,
wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode dariliber hinaus den Anteilwert
am Anfang der Abrechnungsperiode um 6 % Ubersteigt (,Hurdle Rate"), jedoch insge-
samt hochstens bis zu 5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen
entsprechend fir die jeweilige Anteilklasse. Existieren fur die jeweilige Anteilklasse
weniger als funf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berech-
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nung des Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlick-
sichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Bildung der Anteilklasse tritt an die
Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Abweichend von Satz 1 und 2 berechnet die Gesellschaft fir die Anteilklasse V keine
erfolgsabhangige Verglitung.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar 2026, flr nach
diesem Datum aufgelegte Anteilklassen mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse
und endet — sofern die Auflegung erst nach dem ersten Bankarbeitstag im Oktober
erfolgt ist - am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode'® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch ange-
fallene erfolgsabhangige Verglitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen An-
teil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeloste Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermogen zu. Eine erfolgsabhan-
gige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen
gebildet wurden.

Es steht der Gesellschaft frei, fliir das OGAW-Sondervermdgen oder fir eine oder meh-
rere andere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergltung zu berechnen
oder von der Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergitung abzusehen. Die Gesell-
schaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahres-
bericht die erhobene erfolgsabhangige Vergltung an.

(6) Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

1. bankiibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen
Kosten fur die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

2. Kosten flr den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

3. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschuttungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

4. Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorge-
sehenen dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber Ver-
schmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen
Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

5. Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspru-
fer des OGAW-Sondervermdgens;

6. Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonstigen Sondervermdgens erhobe-
nen Anspriichen;

7. Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Son-
dervermoégen erhoben werden;

0 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).
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8. Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sonderver-
mdgen;

9. Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;

10. Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

11.  Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung
von Vermogensgegenstanden (Transaktionskosten);

12.  Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten und vom OGAW-Sondervermdgen zu ersetzenden Auf-
wendungen;

(7) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sonder-
vermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und
Aktien im Sinne von § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft flr den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahme-
abschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergiitung fir die im OGAW-Sonder-
vermogen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 10 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres
fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauBerungsgewinne im OGAW-Son-
dervermogen anteilig wieder an.

§ 11 Ausschiittung

(1) Beiausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschéaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berilicksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauBerungsgewinne unter Berick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schuttung herangezogen werden.

(2) Ausschuttbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Er-
trage 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schéaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.
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(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres. Zwischenausschittungen kdnnen fir einzelne Anteilklassen vorgese-
hen sein.

§ 12 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September des folgenden Jahres.
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H. Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Improving business together

:

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
T +49 69 71043 0 Europa-Allee 92-96
info@universa|-investment_com 60486 Frankfurt am Main, Deutschland




