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Vermdgensibersicht zum 31.03.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 20.574.582,69 100,82
1. Anleihen 12.498.131,00 61,25

<1 Jahr 11.194.599,00 54,86

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 1.303.532,00 6,39

2. Investmentanteile 1.938.760,00 9,50
EUR 1.938.760,00 9,50

3. Derivate 121.673,85 0,60

4. Bankguthaben 959.467,87 4,70

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.056.549,97 24,78

II. Verbindlichkeiten -168.244,35 -0,82
lll. Fondsvermégen 20.406.338,34 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 14.436.891,00 70,75
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 10.905.924,00 53,44
Verzinsliche Wertpapiere EUR 10.905.924,00 53,44
2,8710 % ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Preferred MTN 2025(27) XS3009627939 EUR 200 200 0 % 100,052 200.104,00 0,98
1,0000 % ABN AMRO Bank N.V. EO-Medium-Term Notes 2015(25) XS1218821756 EUR 200 0 0 % 99,934 199.868,00 0,98
0,7500 % ASB Bank Ltd. EO-Med.T. Mtg Cov. Nts 18(25) XS1887485032 EUR 100 100 0 % 99,130 99.130,00 0,49
0,8000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2015(25) Ser. 74 BE0000334434 EUR 400 400 0 % 99,655 398.620,00 1,95
3,1410 % Berlin, Land FLR-Landessch.v.20(2026)A.516 DEOOOA2NB9X8 EUR 300 0 0 % 100,445 301.335,00 1,48
2,9890 % BMW Finance N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 2023(25) XS2649033359 EUR 100 0 0 % 100,034 100.034,00 0,49
0,3980 % BPCE SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2015(25) FR0012695716 EUR 200 200 0 % 99,874 199.748,00 0,98
0,5000 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonciéres 2018(26) FR0013310026 EUR 300 300 0 % 98,509 295.527,00 1,45
4,0000 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Foncieres 10(25) FR0010913749 EUR 300 0 0 % 100,884 302.652,00 1,48
2,7500 % Commerzbank AG MTH S.P58 v.22(25) DE000CZ437J36 EUR 300 300 0 % 100,337 301.011,00 1,48
2,8750 % Commerzbank AG MTH S.P59 v.23(26) DEO00CZ43ZS7 EUR 300 300 0 % 100,652 301.956,00 1,48
4,0000 % Crédit Agricole Home Loan SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2010(25) FR0010920900 EUR 500 0 0 % 100,491 502.455,00 2,46
3,2500 % Equitable Bank EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(25) XS2540993172 EUR 100 100 0 % 100,367 100.367,00 0,49
0,8000 % Européische Union EO-Med.-Term Nts 2022(25) EUO00A3K4DJ5 EUR 100 100 0 % 99,607 99.607,00 0,49
1,0000 % Européischer Stabilitats.(ESM) EO-Medium-Term Notes 2015(25) EU000A1U9894 EUR 200 200 0 % 99,373 198.746,00 0,97
3,2980 % Federat.caisses Desjard Quebec EO-FLR Med.-Term Nts 2024(26) XS2742659738 EUR 200 0 0 % 100,261 200.522,00 0,98
0,0100 % Federat.caisses Desjard Quebec EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(25) XS2148051621 EUR 100 0 0 % 98,861 98.861,00 0,48
4,0000 % Finnland, Republik EO-Bonds 2009(25) F14000006176 EUR 500 0 0 % 100,417 502.085,00 2,46
0,8750 % Finnland, Republik EO-Bonds 2015(25) F14000167317 EUR 200 200 0 % 99411 198.822,00 0,97
6,0000 % Frankreich EO-OAT 1994(25) FR0000571150 EUR 500 500 0 % 102,083 510.415,00 2,50
0,9500 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2017(17/25) XS1617845083 EUR 500 0 0 % 99,767 498.835,00 2,44
0,0000 % KBC Bank N.V. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 20(25) BE0002707884 EUR 500 500 0 % 98,494 492.470,00 2,41
0,2500 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2018 (2025) DEOOOA2LQH10 EUR 400 400 0 % 99,071 396.284,00 1,94
3,1250 % L'Oréal S.A. EO-Medium-Term Nts 2023(23/25) FRO01400HX73 EUR 500 0 0 % 100,025 500.125,00 2,45
2,6250 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-Medium-Term Notes 2020(25) DEOOOA289RN6 EUR 500 0 0 % 99,991 499.955,00 2,45
2,2500 % National Australia Bank Ltd. EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 13(25) XS0940332504 EUR 200 0 0 % 99,958 199.916,00 0,98
0,5000 % Niedersachsen, Land Landessch.v.18(25) Ausg.881 DEOOOA2LQ5H4 EUR 100 0 0 % 99,623 99.623,00 0,49
0,6250 % OP-Asuntoluottopankki Oyj EO-Cov. Med.-Term Nts 2018(25) XS1829345427 EUR 400 400 0 % 99,274 397.096,00 1,95
4,8500 % Osterreich, Republik EO-Med.-Term Nts 2009(26) 144A ATOOO0AODXC2 EUR 500 500 0 % 102,497 512.485,00 2,51
2,0000 % Raiffeisenl.Niederdst.-Wien AG EO-Medium-Term Notes 2022(26) XS2498470116 EUR 500 500 0 % 99,644 498.220,00 2,44
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
2,9890 % Royal Bank of Canada EO-FLR Med.-Term Nts 24(26) XS2931921113 EUR 200 200 0 % 100,049 200.098,00 0,98
2,8370 % Royal Bank of Canada EO-FLR Med.-Term Nts 25(27) XS3031467171 EUR 300 300 0 % 100,013 300.039,00 1,47
0,6250 % Royal Bank of Canada EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 18(25) XS1876471183 EUR 100 100 0 % 99,242 99.242,00 0,49
2,7080 % Siemens Finan.maatschappij NV EO-FLR Med.-Term Nts 2023(25) XS2733106657 EUR 500 0 0 % 100,158 500.790,00 2,45
1,7070 % Toronto-Dominion Bank, The EO-Med.-Term Cov.Bds 2022(25) XS2508690612 EUR 500 200 0 % 99,775 498.875,00 2,44
3,4570 % Westpac Banking Corp. EO-Mortg. Cov. MTN 2023(25) XS2606993694 EUR 100 0 0 % 100,006 100.006,00 0,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 592.207,00 2,90
Verzinsliche Wertpapiere EUR 592.207,00 2,90
0,6250 % Alberta, Provinz EO-Med.-Term Nts 2019(26) XS1936209490 EUR 200 200 0 % 98,657 197.314,00 0,97
0,0000 % Apple Inc. EO-Notes 2019(19/25) XS2079716853 EUR 100 100 0 % 98,504 98.504,00 0,48
0,0000 % CCEP Finance (Ireland) DAC EO-Notes 2021(21/25) XS2337060607 EUR 100 0 0 % 98,857 98.857,00 0,48
Frankreich EO-Treasury Bills 2024(25) FR0128690726 EUR 100 100 0 % 98,687 98.687,00 0,48
Frankreich EO-Treasury Bills 2024(25) FR0128690718 EUR 100 100 0 % 98,845 98.845,00 0,48
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 1.000.000,00 4,90
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.000.000,00 4,90
2,6780 % Munchener Hypothekenbank FLR-MTN HPF R.2035 v.23(25) DEOOOMHBA4875 EUR 1.000 0 0 % 100,000 1.000.000,00 4,90
Investmentanteile EUR 1.938.760,00 9,50
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.938.760,00 9,50
LBBW Absolute Return Strateg.1 Inhaber-Anteile DEOOOA1H7227 ANT 19.000 0 0 EUR 102,040 1.938.760,00 9,50
Summe Wertpapiervermogen 2) EUR 14.436.891,00 70,75
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Derivate EUR 121.673,85 0,60
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Optionsrechte EUR -120.322,09 -0,59
Optionsrechte auf Swaps EUR -120.322,09 -0,59
CDSPaySw/Prt BuyiTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR72,5 @01 EUR Anzahl 17800000 EUR 0,027 4.772,89 0,02
CDSPaySw/Prt BuyiTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR75 @01 EUR Anzahl 17800000 EUR 0,019 3.393,39 0,02
CDSPaySw/Prt BuyiTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR75 @01 EUR Anzahl 17800000 EUR 0,019 3.393,39 0,02
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR100 @01 EUR Anzahl -17800000 EUR 0,001 -178,89 0,00
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR100 @01 EUR Anzahl -17800000 EUR 0,001 -178,89 0,00
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EURG60 @01 EUR Anzahl -14000000 EUR 0,132 -18.521,02 -0,09
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR62,5 @01 EUR Anzahl -10000000 EUR 0,095 -9.509,00 -0,05
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR62,5 @01 EUR Anzahl -14000000 EUR 0,095 -13.312,60 -0,07
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR97,5 @01 EUR Anzahl -17800000 EUR 0,001 -222,14 0,00
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y21.05.25EUR65 @01 EUR Anzahl -6500000 EUR 0,167 -10.869,89 -0,05
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y21.05.25EUR65 @01 EUR Anzahl -6500000 EUR 0,167 -10.869,89 -0,05
CDSPaySw/Prt SelliTraxx Eur. S43 5Y21.05.25EUR72,5 @01 EUR Anzahl -14000000 EUR 0,151 -21.186,76 -0,10
CDSRecSw/Prt BuyiTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR52,5 @01 EUR Anzahl -17800000 EUR 0,007 -1.189,93 -0,01
CDSRecSw/Prt BuyiTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR52,5 @01 EUR Anzahl -17800000 EUR 0,007 -1.189,93 -0,01
CDSRecSw/Prt BuyiTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR55 @01 EUR Anzahl -17800000 EUR 0,020 -3.518,70 -0,02
CDSRecSw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR47,5 @01 EUR Anzahl 17800000 EUR 0,000 87,04 0,00
CDSRecSw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR47,5 @01 EUR Anzahl 17800000 EUR 0,000 87,04 0,00
CDSRecSw/Prt SelliTraxx Eur. S42 5Y16.04.25EUR50 @01 EUR Anzahl 17800000 EUR 0,002 401,39 0,00
CDSPaySw/Prt BuyCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD75 @02 UsD Anzahl 13000000 UsbD 0,008 963,72 0,00
CDSPaySw/Prt SellCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD100 @02 UsD Anzahl -13000000 uUsb 0,001 -159,72 0,00
CDSPaySw/Prt SellCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD55 @02 UsD Anzahl -13000000 usb 0,126 -15.203,90 -0,07
CDSPaySw/Prt SellCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD62,5 @02 UsD Anzahl -17800000 USD 0,046 -7.554,41 -0,04
CDSPaySw/Prt SellCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD65 @02 uUsD Anzahl -25500000 UsbD 0,034 -7.946,76 -0,04
CDSPaySw/Prt SellCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD65 @02 UsD Anzahl -25500000 Usb 0,034 -7.946,76 -0,04
CDSPaySw/Prt SellCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD70 @02 uUsD Anzahl -4100000 usbD 0,016 -617,18 0,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
CDSRecSw/Prt BuyCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD50 @02 usD Anzahl -28000000 UsbD 0,006 -1.622,29 -0,01
CDSRecSw/Prt BuyCDX NA IG S43 5Y16.04.25USD50 @02 USD Anzahl -28000000 USD 0,006 -1.622,29 -0,01
Swaps EUR 241.995,94 1,19
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsswaps EUR 488,41 0,00
SWAP 3.0300% FIX/07.06.2023/07.06.2028 oTC EUR 1.600.000 -39.890,12 -0,20
SWAP 3.0400% FIX /07.06.2023/07.06.2028 oTC EUR 1.600.000 40.378,53 0,20
Credit Default Swaps EUR 241.507,53 1,18
Protection Seller EUR 1.987.492,53 9,74
iTraxx Europe Series 43 Index (5 Year) 20.03.2025/20.06.2030 oTC EUR 4.100.000 72.197,95 0,35
iTraxx Europe Series 43 Index (5 Year) 20.03.2025/20.06.2030 OoTC EUR 19.700.000 346.902,33 1,70
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 2.400.000 42.539,89 0,21
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 1.400.000 24.814,94 0,12
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 500.000 8.862,48 0,04
iTraxx Europe Snr.Finan.Ser.42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 OoTC EUR 3.800.000 62.402,95 0,31
iTraxx Europe Series 42 Index (10 Year) 20.03.2025/20.12.2034 oTC EUR 12.200.000 -16.041,10 -0,08
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.09.2024/20.12.2029 OoTC EUR 3.800.000 67.354,83 0,33
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 OTC EUR 21.600.000 382.859,03 1,88
CDX NA IG Series 44 Index (3 Years) 20.03.2025/20.06.2028 oTC usD 11.500.000 192.297,46 0,94
CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 20.03.2025/20.06.2030 oTC uUsD 28.200.000 471.088,02 2,31
CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 20.03.2025/20.06.2030 oTC usD 1.600.000 26.728,40 0,13
CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 20.03.2025/20.06.2030 oTC UsD 5.100.000 85.196,77 0,42
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.03.2025/20.12.2029 oTC usD 4.300.000 75.237,56 0,37
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.09.2024/20.12.2029 oTC uUsD 2.600.000 45.492,48 0,22
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 OoTC usb 1.040.000 18.196,99 0,09
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 oTC uUsD 4.200.000 73.487,85 0,36
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 OoTC usb 450.000 7.873,70 0,04
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Protection Buyer EUR -1.745.985,00 -8,56
iTraxx Europe Snr.Finan.Ser.43 Index (5 Year) 20.03.2025/20.06.2030 oTC EUR 4.100.000 -61.016,96 -0,30
iTraxx Europe Series 43 Index (10 Year) 20.03.2025/20.06.2035 oTC EUR 11.700.000 27.417,08 0,13
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 1.800.000 -31.904,92 -0,16
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 OoTC EUR 1.800.000 -31.904,92 -0,16
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 3.800.000 -67.354,83 -0,33
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 OoTC EUR 21.600.000 -382.859,03 -1,88
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 2.300.000 -40.767,40 -0,20
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 OoTC EUR 1.700.000 -30.132,42 -0,15
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 1.600.000 -28.359,93 -0,14
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 OoTC EUR 2.700.000 -47.857,38 -0,23
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029 oTC EUR 2.100.000 -37.222,41 -0,18
iTraxx Europe Snr.Finan.Ser.42 Index (5 Year) 20.09.2024/20.12.2029 OoTC EUR 3.800.000 -62.402,95 -0,31
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 oTC EUR 700.000 -12.407,47 -0,06
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 oTC EUR 2.000.000 -35.449,91 -0,17
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 oTC EUR 2.000.000 -35.449,91 -0,17
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 oTC EUR 2.500.000 -44.312,39 -0,22
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 oTC EUR 1.600.000 -28.359,93 -0,14
iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029 OoTC EUR 2.200.000 -38.994,90 -0,19
iTraxx Europe Series 42 Index (10 Year) 20.12.2024/20.12.2034 oTC EUR 12.200.000 16.041,10 0,08
CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 20.03.2025/20.06.2030 OoTC usD 7.800.000 -130.300,94 -0,64
CDX NA IG Series 44 Index (10 Years) 20.03.2025/20.06.2035 oTC uUsD 3.200.000 478,34 0,00
CDX NA IG Series 44 Index (10 Years) 20.03.2025/20.06.2035 oTC uUsb 18.600.000 2.780,34 0,01
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.03.2025/20.12.2029 oTC UsD 4.700.000 -82.236,40 -0,40
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.03.2025/20.12.2029 oTC usD 4.400.000 -76.987,27 -0,38
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.03.2025/20.12.2029 oTC UsD 4.200.000 -73.487,85 -0,36
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.09.2024/20.12.2029 OoTC usb 1.300.000 -22.746,24 -0,11
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 oTC UsD 8.200.000 -143.476,28 -0,70
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 OoTC usb 4.800.000 -83.986,12 -0,41
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 oTC uUsD 6.900.000 -120.730,04 -0,59
CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029 OoTC usb 2.400.000 -41.993,06 -0,21
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 959.467,87 4,70
Bankguthaben EUR 959.467,87 4,70
EUR - Guthaben bei:
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main EUR 34.501,81 % 100,000 34.501,81 0,17
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main uUsb 999.055,84 % 100,000 924.966,06 4,53
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 5.056.549,97 24,78
Zinsanspriche EUR 133.191,92 133.191,92 0,65
Zinsanspruche Swaps EUR 83.876,69 83.876,69 0,41
Einschisse (Initial Margins) EUR 100,00 100,00 0,00
Variation Margin EUR -618,64 -618,64 0,00
Forderungen aus Cash Collateral EUR 4.840.000,00 4.840.000,00 23,72
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -168.244,35 -0,82
Zinsverbindlichkeiten Swaps EUR -90.297,02 -90.297,02 -0,44
Verwaltungsvergutung EUR -19.747,36 -19.747,36 -0,10
Verwahrstellenvergitung EUR -2.021,51 -2.021,51 -0,01
Depotgebihren EUR -3.966,67 -3.966,67 -0,02
Prufungskosten EUR -10.500,00 -10.500,00 -0,05
Veroffentlichungskosten EUR -1.000,00 -1.000,00 0,00
Portfoliomanagervergiitung EUR -40.711,79 -40.711,79 -0,20
Fondsvermdgen EUR 20.406.338,34 100,00 1)
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Anteilwert EUR 115,11
Ausgabepreis EUR 115,11
Anteile im Umlauf STK 177.273

FuBBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025
US-Dollar DL (USD) 1,0801000

Marktschlissel

Terminboérsen

@01 OTC EUR
@02 OTC USD
oTC Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Bérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,1250 % Banco Santander S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2014(24) ES0413900368 EUR 0 200
1,0000 % OP-Asuntoluottopankki Oyj EO-Cov. Med.-Term Nts 2014(24) XS1144844583 EUR 0 500
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % Volkswagen Financial Services Med.Term Notes v.19(24) XS1972548231 EUR 0 200
Nichtnotierte Wertpapiere *)
Verzinsliche Wertpapiere
3,2050 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(24) XS2555209035 EUR 0 300
3,0500 % Bank of Nova Scotia, The EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(24) XS2550897651 EUR 0 200
0,1000 % Booking Holdings Inc. EO-Notes 2021(21/25) XS2308321962 EUR 0 200
1,2500 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Medium-Term Notes 2015(25) XS1166201035 EUR 0 300
0,0500 % Deutsche Bank AG Struc.Cov.Bond SCB v.19(24) DEO0OODL19U15 EUR 0 100
0,3750 % DNB Boligkreditt A.S. EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2017(24) XS1719108463 EUR 0 200
2,8750 % Federat.caisses Desjard Quebec EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2022(24) XS2560673662 EUR 0 100
3,2810 % HSBC Bank PLC EO-FLR Med.-Term Nts 2023(25) XS2595829388 EUR 0 700
0,8750 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2019(19/25) XS1944456109 EUR 0 300
2,7500 % Landesbank Baden-Wiirttemberg MTN Off.Pfandbr. 22(24)R.832 DEOOOLB381U7 EUR 0 300
0,7500 % National Bank of Canada EO-Med.-Term Cov. Bds 2018(25) XS1790961962 EUR 0 300
0,5000 % Nationale-Nederlanden Bank NV EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 17(24) NL0012650477 EUR 0 300
0,5000 % Santander UK PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2018(25) XS1748479919 EUR 0 300
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Halbjahresbericht
LBBW Pro-Fund Credit |

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Volumen
Whg. in 1.000 in 1.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)

Terminkontrakte

Rentenindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): B.MS.EO CO.SRI TR U.GR EO) EUR 1.994,46

Optionsrechte

Optionsrechte auf Swaps

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): PrtBuySwap BNP 15.01.25-20.12.29, PrtBuySwap Cit 15.01.25-20.12.29, EUR 225,34

PrtBuySwap Cit 19.02.25-20.12.29, PrtBuySwap Gol 15.01.25-20.12.29, PrtBuySwap Gol

19.02.25-20.12.29, PrtBuySwap J.P 19.02.25-20.12.29, PrtSellSwap Bof 21.08.24-20.06.29)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): PrtBuySwap Bof 18.12.24-20.12.29, PrtBuySwap Bof 20.11.24-20.12.29, EUR 526,46

PrtBuySwap Bof 21.08.24-20.06.29, PrtBuySwap Cit 19.02.25-20.12.29, PrtBuySwap Cit
19.03.25-20.12.29, PrtBuySwap Gol 18.12.24-20.12.29, PrtBuySwap Gol 20.11.24-20.12.29,
PrtBuySwap J.P 18.12.24-20.12.29, PrtBuySwap J.P 20.11.24-20.12.29, PrtSellSwap BNP
18.12.24-20.12.29, PrtSellSwap BNP 19.03.25-20.12.29, PrtSellSwap Bof 18.12.24-20.12.29,
PrtSellSwap Bof 19.02.25-20.12.29, PrtSellSwap Cit 15.01.25-20.12.29, PrtSellSwap Cit
18.12.24-20.12.29, PrtSellSwap Cit 19.02.25-20.12.29, PrtSellSwap Gol 15.01.25-20.12.29,
PrtSellSwap Gol 18.12.24-20.12.29,

, PrtSellSwap Gol 19.02.25-20.12.29, PrtSellSwap Gol 20.11.24-20.12.29, PrtSellSwap J.P
16.04.25-20.12.29, PrtSellSwap J.P 18.12.24-20.12.29, PrtSellSwap J.P 19.02.25-20.12.29,
PrtSellSwap J.P 20.11.24-20.12.29, PrtSellSwap Mor 20.11.24-20.12.29)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps
(Basiswert(e): Payer Zinsswap 06.12.24/06.12.29, Payer Zinsswap 25.11.24/25.11.29) EUR 970
(Basiswert(e): Receiver Zinsswap 06.12.24/06.12.29, Receiver Zinsswap 25.11.24/25.11.29) EUR 970

Credit Default Swaps
Protection Seller

(Basiswert(e): CDX NA IG Series 42 Index (10 Years) 20.09.2024/20.06.2034, CDX NA IG EUR 600.635
Series 42 Index (5 Years) 20.09.2024/20.06.2029, CDX NA IG Series 43 Index (3 Years)
20.09.2024/20.12.2027, CDX NA |G Series 43 Index (5 Years) 20.03.2025/20.12.2029, CDX
NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.09.2024/20.12.2029, CDX NA IG Series 43 Index (5
Years) 20.12.2024/20.12.2029, iTraxx Europe Series 41 Index (10 Year)
20.09.2024/20.06.2034, iTraxx Europe Series 41 Index (5 Year) 20.09.2024/20.06.2029,
iTraxx Europe Series 42 Index (10 Year) 20.09.2024/20.12.2034, iTraxx Europe Series 42
Index (10 Year) 20.12.2024/20.12.2034,

, iITraxx Europe Series 42 Index (3 Year) 20.09.2024/20.12.2027, iTraxx Europe Series 42
Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029, iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year)
20.09.2024/20.12.2029, iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.12.2024/20.12.2029,
iTraxx Europe Snr.Finan.Ser.41 Index (5 Year) 20.09.2024/20.06.2029)
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Halbjahresbericht
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Protection Buyer

(Basiswert(e): CDX NA IG Series 42 Index (5 Years) 20.09.2024/20.06.2029, CDX NA IG EUR 655.542
Series 43 Index (10 Years) 20.09.2024/20.12.2034, CDX NA IG Series 43 Index (10 Years)
20.12.2024/20.12.2034, CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.09.2024/20.12.2029, CDX
NA IG Series 43 Index (5 Years) 20.12.2024/20.12.2029, iTraxx Europe Series 41 Index (10
Year) 20.09.2024/20.06.2034, iTraxx Europe Series 41 Index (3 Year)
20.09.2024/20.06.2027, iTraxx Europe Series 41 Index (5 Year) 20.09.2024/20.06.2029,
iTraxx Europe Series 42 Index (10 Year) 20.09.2024/20.12.2034, iTraxx Europe Series 42
Index (3 Year) 20.12.2024/20.12.2027,

, iITraxx Europe Series 42 Index (5 Year) 20.03.2025/20.12.2029, iTraxx Europe Series 42
Index (5 Year) 20.09.2024/20.12.2029, iTraxx Europe Series 42 Index (5 Year)
20.12.2024/20.12.2029)

Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft iiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben

Anteilwert
Ausgabepreis
Anteile im Umlauf

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

70,75

0,60

EUR 115,11
EUR 115,11
STK 177.273

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern

ausgetauscht werden konnte.

Frankfurt am Main, den 1. April 2025

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfiihrung
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Sonstige Information

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Seite 16



Halbjahresbericht
LBBW Pro-Fund Credit |

Kurziibersicht Uiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfuhrer:

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main
Katja Miller, Bad Homburg v. d. Hohe

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
The Bank of New York Mellon SA/NV,
Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

Hausanschrift:
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 12014 1000
Telefax: 069 / 12014 1687
www.bnymellon.com

4. Anlageausschuss
Dr. Peter Oellers
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Matthias Bruckmeir
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Rechtsform: Zweigniederlassung einer Aktiengesellschaft nach belgischem Recht

Haftendes Eigenkapital: € 3.486 Mio (Stand: 31.12.2020)

3. Asset Management-Gesellschaft
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postanschrift:
Parlser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart

Telefon (0711) 22910-3000

Telefax (0711) 22910-9098
www.lbbw-am.de
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