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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Tatigkeitsbericht
fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Antecedo Defensive Growth Fonds ist ein Aktienfonds, der zu jeder Zeit mindestens 51% seines Fondsvolumens in die Aktien des amerikanischen Technologieindex
NASDAQ®-100 investiert. Zusatzlich werden Optionen auf Teile der gekauften Aktien verkauft, was die Kurschancen reduziert, dafiir aber zu zuséatzlichen
Optionspramieneinnahmen fihrt. Diese sollen verwendet werden, um Absicherungsinstrumente gegen mogliche Kursverluste zu erwerben. Ziel des Fonds ist es, eine
moglichst hohe Partizipation an den Wertsteigerungen des NASDAQ®-100 Index zu erreichen und gegen iibergroRe Kursverluste bestmdglich zu schiitzen. Uber das Niveau
und den Umfang der dafir erforderlichen Optionen entscheidet die Asset Management-Gesellschaft diskretionar auf Basis eines langjéahrig erprobten
Risikomanagementsystems. Zur Minderung der Volatilitatsrisiken des Optionsportfolios kdnnen auch Futures auf Volatilitatsindizes eingesetzt werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.06.2025 30.06.2024

% Anteil % Anteil
Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermoégen
Aktien 507.481.967,11 75,41 476.294.712,88 82,58
Fondsanteile 1.383.500,00 0,21 1.135.500,00 0,20
Optionen 113.861.565,95 16,92 66.709.761,13 11,57
Futures -2.168.143,47 -0,32 48.408,92 0,01
Bankguthaben 52.638.291,32 7,82 32.750.966,63 5,68
Zins- und Dividendenanspriiche 186.309,17 0,03 159.502,60 0,03
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -430.588,38 -0,06 -352.374,72 -0,06
Fondsvermdgen 672.952.901,70 100,00 576.746.477,44 100,00
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Im Fondsgeschaftsjahr 2024/2025 erlebten die amerikanischen Technologieaktien trotz insgesamt guter Bérsenstimmung immer wieder deutliche Kursriicksetzer, was zu
zwischenzeitlich erhéhter Marktvolatilitét fiihrte.

Der Fonds, der grundsatzlich immer eine Absicherungsstrategie mit verfolgt, konnte die Ricksetzer immer gut abfedern und trotzdem gut von den Kursanstiegen profitieren.
Dabei konnten wir sogar immer wieder das Absicherungsniveau deutlich erhdhen. Innerhalb der Aktienselektion sind wir stets sehr indexorientiert investiert gewesen und
haben die Fondssensitivitat vor allem aus dem Options-Overlay heraus gesteuert.

Insgesamt konnte der Fonds seine Starke in schwankenden Markten erneut unter beweis stellen. Der Wertanstieg von Uber 11% in beiden Anteilsscheinklassen ist im
Berichtszeitraum ein durchweg gutes Ergebnis.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdgen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermdégens) widerspiegeln.

Zusétzlich belasten Unsicherheiten tber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kbnnen besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert des
Unternehmens wider. Es kann daher zu grof3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den Anspriichen samtlicher Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréReren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermégen
enthaltenen Vermogensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsédnderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermégens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéafte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermégens zu verringern, konnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmaélern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Félligkeit Verluste erleidet.

Waéhrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wéahrungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wéahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus gekauften Optionen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025)!

Anteilklasse R: +11,09%
Anteilklasse I:  +11,87%

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermogensubersicht zum 30.06.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 673.383.490,08 100,06
1. Aktien 507.481.967,11 75,41
Bundesrep. Deutschland 6.803.484,71 1,01

Canada 4.127.715,77 0,61
Grol3britannien 2.994.209,76 0,44

Irland 6.795.654,77 1,01
Kaimaninseln 2.458.430,60 0,37
Niederlande 3.537.607,57 0,53

Schweden 2.167.504,47 0,32

Schweiz 2.524.111,35 0,38

USA 476.073.248,11 70,74

2. Investmentanteile 1.383.500,00 0,21
EUR 1.383.500,00 0,21

3. Derivate 111.693.422,48 16,60
4. Bankguthaben 50.470.147,84 7,50
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.354.452,65 0,35
II. Verbindlichkeiten -430.588,38 -0,06
lll. Fondsvermdégen 672.952.901,70 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 508.865.467,11 75,62
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 507.481.967,11 75,41
Aktien EUR 507.481.967,11 75,41
Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25 CHO0025751329 STK 33.000 33.000 0 CHF 71,440 2.524.111,35 0,38
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 15.300 1.900 1.500 uUsD 386,880 5.043.251,26 0,75
Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01 US0079031078 STK 57.000 8.600 5.000 Usb 141,900 6.891.283,97 1,02
Airbnb Inc. Registered Shares DL -,01 US0090661010 STK 14.900 0 100 uUsD 132,340 1.680.042,60 0,25
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk CI. C DL-,001 US02079K1079 STK 163.000  30.000 15.000 uUsbD 177,390 24.635.400,87 3,66
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 152.000 35.000 16.000 uUsD 219,390 28.412.098,49 4,22
American Electric Power Co.Inc Registered Shares DL 6,50 US0255371017 STK 17.000 0 1.000 Usb 103,760 1.502.871,26 0,22
Amgen Inc. Registered Shares DL -,0001 US0311621009 STK 18.200 400 0 UsD 279,210 4.329.574,85 0,64
Analog Devices Inc. Registered Shares DL -,166 US0326541051 STK 18.000 2.400 800 uUsbD 238,020 3.650.302,46 0,54
Ansys Inc. Registered Shares DL -,01 US03662Q1058 STK 3.000 0 0 UsD 351,220 897.725,14 0,13
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 215.000 39.500 22.000 uUsbD 205,170 37.583.326,23 5,58
Applied Materials Inc. Registered Shares o.N. US0382221051 STK 29.000 2.500 1.000 UsD 183,070 4.523.327,94 0,67
Applovin Corp. Reg.Shares CI.A DL -,00003 US03831W1080 STK 11.700 11.700 0 uUsbD 350,080 3.489.763,99 0,52
ARM Holdings PLC Reg.Shs(Spons.ADRs) DL-,001 US0420682058 STK 4.400 2.100 0 UsD 161,740 606.335,52 0,09
ASML Holding N.V. Aand.aan toon.(N.Y.Reg.)EO-,09 USNO070592100 STK 3.000 0 0 uUsbD 801,390 2.048.368,41 0,30
Astrazeneca PLC Reg.Shs (Spons.ADRs) 1/DL-,25 US0463531089 STK 21.000 3.000 2.000 UsD 69,880 1.250.302,46 0,19
Atlassian Corp. Registered Shares CI.A o.N. US0494681010 STK 5.200 0 0 uUsbD 203,090 899.776,77 0,13
Autodesk Inc. Registered Shares 0.N. US0527691069 STK 7.100 0 0 Usb 309,570 1.872.665,08 0,28
Automatic Data Processing Inc. Registered Shares DL -,10 US0530151036 STK 13.000 0 500 UsbD 308,400 3.415.864,36 0,51
Axon Enterprise Inc. Registered Shares DL -,00001 US05464C1018 STK 2.400 2.400 0 Usb 827,940 1.692.984,58 0,25
Baker Hughes Co. Reg. Shares Class A DL -,0001 US05722G1004 STK 32.000 0 4.000 uUsb 38,340 1.045.309,70 0,16
Biogen Inc. Registered Shares DL-,0005 US09062X1037 STK 5.000 0 0 Usb 125,590 535.017,47 0,08
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 STK 75.000 5.000 0 uUsD 106,470 6.803.484,71 1,01
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L1089 STK 1.130 0 0 Usb 5.789,240 5.573.691,06 0,83
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 111.000 170.000 74.300 uUsbD 275,650 26.068.969,92 3,87
Cadence Design Systems Inc. Registered Shares DL 0,01 US1273871087 STK 9.700 1.000 800 Usb 308,150 2.546.694,21 0,38
CDW Corp. Registered Shares DL -,01 US12514G1085 STK 4.600 0 0 uUsbD 178,590 699.935,25 0,10
Charter Communications Inc. Reg. Sh. Class A DL-,001 US16119P1084 STK 5.000 0 0 UsD 408,810 1.741.543,84 0,26
Cintas Corp. Registered Shares o.N. US1729081059 STK 14.600 15.600 4.400 UsbD 222,870 2.772.345,57 0,41
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 140.000 21.000 15.000 UsD 69,380 8.275.709,30 1,23

Seite 6



Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Coca-Cola Europacific Pa. PLC Registered Shares EO -,01 GBOOBDCPNO04¢ STK 14.400 0 1.600 USD 92,720 1.137.571,78 0,17
Cognizant Technology Sol.Corp. Reg. Shs Class A DL -,01 US1924461023 STK 15.500 0 1.700 uUsD 78,030 1.030.472,01 0,15
Comcast Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 US20030N1019 STK 127.000 6.000 10.000 uUsbD 35,690 3.861.830,11 0,57
Constellation Energy Corp. Registered Shares o.N. US21037T1097 STK 11.100 1.700 1.000 uUsD 322,760 3.052.429,07 0,45
Copart Inc. Registered Shares o.N. US2172041061 STK 36.000 6.000 3.000 uUsbD 49,070 1.505.086,48 0,22
CoStar Group Inc. Registered Shares DL -,01 US22160N1090 STK 14.000 0 0 uUsD 80,400 959.018,49 0,14
Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 US22160K1051 STK 15.600 2.100 1.500 usD 989,940 13.157.590,53 1,96
Crowdstrike Holdings Inc Registered Shs CI.A DL-,0005 US22788C1053 STK 8.200 700 0 uUsD 509,310 3.558.270,43 0,53
CSX Corp. Registered Shares DL 1 US1264081035 STK 62.000 0 3.000 usD 32,630 1.723.660,22 0,26
Datadog Inc. Reg. Shares Class A DL-,00001 US23804L1035 STK 10.200 0 0 uUsD 134,330 1.167.390,30 0,17
DexCom Inc. Registered Shares DL -,001 US2521311074 STK 13.000 0 0 usD 87,290 966.831,39 0,14
Diamondback Energy Inc. Registered Shares DL -,01 US25278X1090 STK 9.300 4.000 1.000 uUsD 137,400 1.088.710,91 0,16
DocusSign Inc. Registered Shares DL-,0001 US2561631068 STK 29.000 29.000 0 usD 77,890 1.924.520,75 0,29
DoorDash Inc. Reg. Shares CI.A DL -,00001 US25809K1051 STK 14.000 2.000 0 UsD 246,510 2.940.393,63 0,44
Electronic Arts Inc. Registered Shares DL -,01 US2855121099 STK 8.100 0 1.500 usD 159,700 1.102.130,02 0,16
Exelon Corp. Registered Shares o.N. US30161N1019 STK 34.000 0 0 UsD 43,420 1.257.800,12 0,19
Fastenal Co. Registered Shares DL -,01 US3119001044 STK 42.000 45.000 23.000 usD 42,000 1.502.939,42 0,22
Fortinet Inc. Registered Shares DL -,001 US34959E1091 STK 27.000 3.000 3.000 UsD 105,720 2.432.001,36 0,36
GE Healthcare Technologies Inc Registered Shares DL -,01 US36266G1076 STK 15.500 0 0 Usb 74,070 978.175,85 0,15
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK 41.200 0 0 UsD 110,870 3.891.832,67 0,58
Globalfoundries Inc. Registered Shares DL -,02 KYG393871085 STK 18.000 0 0 uUsbD 38,200 585.839,65 0,09
Honeywell International Inc. Registered Shares DL 1 US4385161066 STK 23.300 2.600 800 UsD 232,880 4.623.075,74 0,69
IDEXX Laboratories Inc. Registered Shares DL -,10 US45168D1046 STK 2.800 0 0 usD 536,340 1.279.502,43 0,19
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 162.000 25.000 3.000 UsD 22,400 3.091.761,10 0,46
Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 US4612021034 STK 9.200 500 500 usD 787,630 6.173.805,91 0,92
Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 US46120E6023 STK 12.600 1.400 800 Usb 543,410 5.833.659,37 0,87
Keurig Dr Pepper Inc. Registered Shares DL -,01 US49271v1008 STK 49.000 7.000 5.000 uUsb 33,060 1.380.199,37 0,21
KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 US4824801009 STK 4.700 500 500 UsD 895,740 3.586.928,52 0,53
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 US5007541064 STK 42.000 0 0 usD 25,820 923.949,90 0,14
Lam Research Corp. Registered Shares New o.N. US5128073062 STK 45.000 48.000 3.000 Usb 97,340 3.732.043,96 0,55
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 17.000 3.000 2.000 usD 469,180 6.795.654,77 1,01
Lululemon Athletica Inc. Registered Shares o0.N. US5500211090 STK 4.200 0 0 Usb 237,580 850.162,73 0,13
Marriott International Inc. Reg. Shares Class A DL -,01 US5719032022 STK 9.000 0 1.200 usD 273,210 2.094.990,20 0,31
Marvell Technology Inc. Registered Shares DL -,002 US5738741041 STK 34.000 6.000 2.000 Usb 77,400 2.242.140,24 0,33
Mercadolibre Inc. Registered Shares DL-,001 US58733R1023 STK 1.800 200 100 UsbD 2.613,630 4.008.293,43 0,60
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 31.000 3.000 17.000 USD 738,090 19.494.581,24 2,90

Seite 7



Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Microchip Technology Inc. Registered Shares DL -,001 US5950171042 STK 18.300 0 0 Usb 70,370 1.097.189,23 0,16
Micron Technology Inc. Registered Shares DL -,10 US5951121038 STK 39.000 4.000 1.500 uUsD 123,250 4.095.382,12 0,61
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 106.000 21.500 11.000 uUsD 497,410 44.922.433,33 6,68
Mondelez International Inc. Registered Shares Class A o.N. US6092071058 STK 42.000 0 3.000 uUsD 67,440 2.413.291,30 0,36
Monster Beverage Corp. (NEW) Registered Shares DL -,005 US61174X1090 STK 34.000 3.000 3.400 Usb 62,640 1.814.569,31 0,27
Mustang Bio Inc. Registered Shares DL-,0001 US62818Q3020 STK 933 933 0 uUsD 0,955 759,23 0,00
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 US64110L1061 STK 15.000 2.900 2.200 uUsb 1.339,130 17.114.211,47 2,54
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 349.000 49.000 74.000 UsbD 157,990 46.978.367,56 6,98
NXP Semiconductors NV Aandelen aan toonder EO -,20 NL0009538784 STK 8.000 0 1.000 uUsbD 218,490 1.489.239,16 0,22
O'Reilly Automotive Inc.[New] Registered Shares DL -,01 US67103H1077 STK 30.000 30.200 2.200 uUsD 90,130 2.303.740,31 0,34
Old Dominion Freight Line Inc. Registered Shares DL -,10 US6795801009 STK 7.000 0 1.000 uUsbD 162,300 967.964,56 0,14
ON Semiconductor Corp. Registered Shares DL -,01 US6821891057 STK 13.400 0 1.600 uUsD 52,410 598.359,04 0,09
Paccar Inc. Registered Shares DL 1 US6937181088 STK 19.000 2.700 1.200 uUsbD 95,060 1.538.842,98 0,23
Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. US69608A1088 STK 78.000 78.000 0 UsD 136,320 9.059.350,77 1,35
Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 US6974351057 STK 23.000 23.000 11.200 uUsbD 204,640 4.010.155,92 0,60
Paychex Inc. Registered Shares DL -,01 US7043261079 STK 13.000 1.600 1.200 UsD 145,460 1.611.127,20 0,24
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 32.000 0 6.000 uUsbD 74,320 2.026.275,88 0,30
PDD Holdings Inc. Reg. Shs (Spon.ADRs)/4 o.N. US7223041028 STK 21.000 0 0 UsD 104,660 1.872.590,95 0,28
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 48.000 5.000 4.000 uUsbD 132,040 5.399.948,88 0,80
Pool Corp. Registered Shares DL -,001 US73278L1052 STK 9.000 9.000 0 UsD 291,480 2.235.085,63 0,33
QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 STK 39.000 5.000 3.000 uUsbD 159,260 5.291.931,50 0,79
Regeneron Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US75886F1075 STK 3.600 0 0 UsD 525,000 1.610.292,24 0,24
Roper Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 US7766961061 STK 3.400 0 300 uUsb 566,840 1.642.034,59 0,24
Ross Stores Inc. Registered Shares DL -,01 US7782961038 STK 11.000 0 1.000 Usb 127,580 1.195.688,85 0,18
Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN CA82509L1076 STK 42.000 42.000 0 uUsb 115,350 4.127.715,77 0,61
Starbucks Corp. Reg. Shares DL -,001 US8552441094 STK 40.000 4.000 1.500 Usb 91,630 3.122.774,13 0,46
Synopsys Inc. Registered Shares DL -,01 US8716071076 STK 5.500 700 400 UsD 512,680 2.402.436,74 0,36
T-Mobile US Inc. Registered Shares DL-,00001 US8725901040 STK 41.000 8.800 7.800 UsD 238,260 8.322.961,57 1,24
Take-Two Interactive Softw.Inc Registered Shares DL -,01 US8740541094 STK 5.800 0 0 uUsD 242,850 1.200.076,68 0,18
Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Aktier B (spon.ADRS) o.N. US2948216088 STK 300.000 300.000 0 Usb 8,480 2.167.504,47 0,32
Texas Instruments Inc. Registered Shares DL 1 US8825081040 STK 32.000 3.000 1.000 uUsb 207,620 5.660.594,70 0,84
The Trade Desk Inc. Reg.Shares A DL -,000001 US88339J1051 STK 14.000 0 2.000 UsD 71,990 858.703,25 0,13
Verisk Analytics Inc. Registered Shs DL -,001 US92345Y1064 STK 5.000 0 0 uUsbD 311,500 1.327.000,09 0,20
Vertex Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US92532F1003 STK 8.700 0 300 Usb 445,200 3.300.025,56 0,49
WARNER BROS. DISCOVERY INC. Reg. Shares Series A DL-,01 US9344231041 STK 84.000 0 0 UsbD 11,460 820.175,51 0,12
Workday Inc. Registered Shares A DL -,001 US98138H1014 STK 7.600 1.000 800 USD 240,000 1.554.059,81 0,23
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Xcel Energy Inc. Registered Shares DL 2,50 US98389B1008 STK 18.000 0 2.000 USD 68,100 1.044.389,54 0,16
Zscaler Inc. Registered Shares DL -,001 US98980G1022 STK 5.000 0 0 uUsD 313,940 1.337.394,56 0,20
Investmentanteile EUR 1.383.500,00 0,21
KVG - eigene Investmentanteile EUR 1.383.500,00 0,21
Antecedo Growth Supreme Inhaber-Anteile AK | DEOOOA3E18W: ANT 10.000 0 0 EUR 138,350 1.383.500,00 0,21
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 508.865.467,11 75,62
Derivate EUR 111.693.422,48 16,60
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -7.232.239,96 -1,07
Wertpapier-Optionsrechte EUR -7.232.239,96 -1,07
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien EUR -7.232.239,96 -1,07
ADOBE SYSTEMS INC. CALL 17.10.25 BP 385,00 NYSE Al6 STK -3.000 uUsb 29,450 -75.274,77 -0,01
ADVANCED MIC.DEV. CALL 21.11.25 BP 130,00 NYSE Al6 STK -11.000 Usb 23,475 -220.009,37 -0,03
AIRBNB INC CALL 17.10.25 BP 140,00 CBOE 361 STK -3.000 usD 7,625 -19.489,65 0,00
ALPHABET INC.CL C CALL 17.10.25 BP 185,00 NYSE Al6 STK -31.000 Usb 9,475 -250.255,60 -0,04
AMAZON.COM INC. CALL 21.11.25 BP 225,00 NYSE Al6 STK -29.000 usD 16,825 -415.715,26 -0,06
AMGEN INC. CALL 17.10.25 BP 275,00 CBOE 361 STK -3.500 Usb 19,000 -56.658,43 -0,01
ANALOG DEVICES INC CALL 19.12.25 BP 240,00 CBOE 361 STK -3.000 uUsb 20,300 -51.887,19 -0,01
APPLE INC. CALL 19.09.25 BP 200,00 NYSE Al6 STK -40.500 Usb 14,725 -508.104,71 -0,08
APPLIED MATERIALS CALL 17.10.25 BP 190,00 CBOE 361 STK -5.500 usD 12,025 -56.349,58 -0,01
APPLOVIN CORP CALL 17.10.25 BP 340,00 CBOE 361 STK -2.000 Usb 61,250 -104.370,79 -0,02
ARM HLDGS PLC CALL 17.10.25 BP 150,00 CBOE 361 STK -1.000 usD 25,925 -22.088,27 0,00
ASML HOLDING NY CALL 17.10.25 BP 800,00 CBOE 361 STK -500 USD 69,050 -29.415,52 0,00
ATLASSIAN CORP. CALL 19.09.25 BP 230,00 CBOE 361 STK -2.000 usD 10,450 -17.806,94 0,00
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
AXON ENTERPRISE CALL 19.09.25 BP 770,00 CBOE 361 STK -500 UsD 107,200 -45.667,55 -0,01
BAKER HUGHES CALL 19.09.25 BP 37,00 CBOE 361 STK -6.000 UsbD 3,025 -15.463,92 0,00
BIOGEN INC. CALL 17.10.25 BP 135,00 CBOE 361 STK -1.000 uUsbD 6,500 -5.538,04 0,00
BIONTECH SE CALL 19.09.25 BP 115,00 CBOE 361 STK -28.000 UsbD 4,900 -116.895,29 -0,02
BROADCOM INC. CALL 17.10.25 BP 270,00 CBOE 361 STK -21.000 uUsbD 29,425 -526.476,10 -0,08
CADENCE DESIGN SYS CALL 19.09.25 BP 300,00 CBOE 361 STK -1.500 UsbD 24,400 -31.183,44 0,00
CEG CALL 21.11.25 BP 330,00 CBOE 361 STK -2.000 uUsbD 38,450 -65.519,30 -0,01
CHARTER COM CALL 19.09.25 BP 400,00 CBOE 361 STK -2.000 UsbD 34,550 -58.873,65 -0,01
CINTAS CORP CALL 21.11.25 BP 230,00 CBOE 361 STK -3.000 uUsbD 11,800 -30.161,03 0,00
COMCAST CORP. NEW CALL 18.07.25 BP 35,00 CBOE 361 STK -48.500 UsbD 0,795 -32.851,24 0,00
COSTAR GROUP CALL 19.09.25 BP 85,00 CBOE 361 STK -5.500 uUsbD 3,000 -14.058,11 0,00
CROWDSTRIKE HLD. CALL 17.10.25 BP 470,00 CBOE 361 STK -1.500 UsbD 73,200 -93.550,31 -0,01
DATADOG INC. CALL 18.07.25 BP 130,00 CBOE 361 STK -4.000 uUsbD 6,425 -21.896,57 0,00
DEXCOM INC. CALL 19.09.25 BP 95,00 CBOE 361 STK -5.000 UsD 3,900 -16.614,13 0,00
DIAMONDBACK ENERGY CALL 19.09.25 BP 140,00 CBOE 361 STK -2.000 uUsbD 7,800 -13.291,30 0,00
DOCUSIGN INC CALL 19.09.25 BP 77,50 CBOE 361 STK -5.500 UsD 6,325 -29.639,18 0,00
DOORDASH INC CALL 21.11.25 BP 210,00 CBOE 361 STK -2.500 uUsbD 50,925 -108.471,07 -0,02
EL. ARTS INC. CALL 19.09.25 BP 155,00 CBOE 361 STK -1.500 UsD 11,000 -14.058,11 0,00
ERICSSON B SPON CALL 17.10.25 BP 9,00 CBOE 361 STK -57.000 uUsbD 0,350 -16.997,53 0,00
FASTENAL CO. CALL 17.10.25 BP 41,25 NYSE Al6 STK -8.000 UsD 3,025 -20.618,56 0,00
FORTINET INC CALL 19.09.25 BP 110,00 CBOE 361 STK -9.500 uUsbD 6,025 -48.766,72 -0,01
GE HEALTHC.TECH. CALL 17.10.25 BP 72,50 CBOE 361 STK -3.000 UsD 6,750 -17.253,13 0,00
GILEAD SCIENCES CALL 19.09.25 BP 105,00 CBOE 361 STK -8.000 uUsbD 9,775 -66.626,91 -0,01
Globalfoundries CALL 19.09.25 BP 40,00 CBOE 361 STK -3.500 UsD 2,175 -6.485,90 0,00
IDEXX LABS INC. CALL 17.10.25 BP 530,00 CBOE 361 STK -500 uUsb 39,150 -16.678,03 0,00
INTEL CORP. CALL 17.10.25 BP 21,00 CBOE 361 STK -31.000 UsD 3,200 -84.519,04 -0,01
INTUITIVE SURGIC. CALL 19.09.25 BP 530,00 CBOE 361 STK -2.500 uUsD 42,850 -91.271,19 -0,01
KLA-TENCOR CORP. CALL 19.09.25 BP 900,00 CBOE 361 STK -1.000 UsD 62,050 -52.867,00 -0,01
LAM RESEARCH CP. NEW CALL 19.09.25 BP 92,00 CBOE 361 STK -8.000 uUsb 10,375 -70.716,54 -0,01
LOGITECH INTL NA CALL 19.09.25 BP 85,00 CBOE 361 STK -6.500 UsD 8,900 -49.288,57 -0,01
LULULEMON ATHLETICA CALL 19.09.25 BP 260,00 CBOE 361 STK -1.000 uUsb 12,400 -10.564,88 0,00
MARVELL TECH CALL 21.11.25 BP 90,00 CBOE 361 STK -6.500 UsD 5,875 -32.536,00 0,00
MERCADOLIBRE INC. CALL 17.10.25 BP 2'600,00 CBOE 361 STK -300 uUsbD 224,950 -57.497,66 -0,01
META PLATF. CALL 21.11.25 BP 750,00 NYSE Al6 STK -6.000 UsD 65,425 -334.455,14 -0,05
MICROCHIP TECH. CALL 17.10.25 BP 65,00 CBOE 361 STK -3.500 UsbD 9,650 -28.776,52 0,00
MICRON TECHN. INC CALL 17.10.25 BP 115,00 NYSE Al6 STK -7.500 UsD 17,200 -109.908,84 -0,02
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
MICROSOFT CALL 17.10.25 BP 470,00 NYSE Al6 STK -20.000 USD 44,700 -761.693,79 -0,11
NETFLIX INC. CALL 17.10.25 BP 1'360,00 NYSE Al6 STK -3.000 Usb 108,575 -277.519,81 -0,04
NVIDIA CORP. CALL 21.11.25 BP 165,00 NYSE Al6 STK -66.500 uUsb 14,700 -832.878,93 -0,12
NXP SEMICONDUCTORS CALL 17.10.25 BP 220,00 CBOE 361 STK -1.500 Usb 18,400 -23.515,38 0,00
ON SEMICOND CALL 17.10.25 BP 55,00 CBOE 361 STK -2.500 usD 4,975 -10.596,83 0,00
PACCAR INC. CALL 21.11.25 BP 95,00 CBOE 361 STK -3.500 Usb 7,550 -22.514,27 0,00
PALANTIR TECH CALL 17.10.25 BP 135,00 CBOE 361 STK -15.000 usD 19,850 -253.684,93 -0,04
PALO ALTO NETWKS CALL 21.11.25 BP 200,00 CBOE 361 STK -4.500 Usb 22,325 -85.594,70 -0,01
PAYPAL HDGS INC CALL 15.08.25 BP 75,00 NYSE Al6 STK -13.000 USsD 4,000 -44.304,34 -0,01
PEPSICO INC. CALL 17.10.25 BP 135,00 CBOE 361 STK -9.000 Usb 6,400 -49.075,57 -0,01
PINDUO INC SP CALL 17.10.25 BP 115,00 CBOE 361 STK -4.000 USsD 5,875 -20.022,15 0,00
POOL CORP. CALL 17.10.25 BP 320,00 CBOE 361 STK -1.500 usD 9,350 -11.949,39 0,00
QUALCOMM INC. CALL 19.09.25 BP 155,00 NYSE Al6 STK -7.000 USsD 12,750 -76.041,58 -0,01
REGENERON PHARM. CALL 19.09.25 BP 560,00 CBOE 361 STK -700 Usb 25,500 -15.208,32 0,00
SHOPIFY A SUB CALL 17.10.25 BP 105,00 CBOE 361 STK -8.000 usD 19,350 -131.890,60 -0,02
STARBUCKS CORP. CALL 19.09.25 BP 90,00 CBOE 361 STK -7.000 UsD 6,625 -39.511,80 -0,01
SYNOPSYS INC. CALL 19.09.25 BP 480,00 CBOE 361 STK -2.000 UsD 53,850 -91.761,10 -0,01
T-MOBILE US CALL 21.11.25 BP 240,00 CBOE 361 STK -8.000 Usb 16,775 -114.339,27 -0,02
TEXAS INSTR. CALL 21.11.25 BP 210,00 CBOE 361 STK -6.000 Usb 14,700 -75.146,97 -0,01
The Trade Desk Inc. CALL 17.10.25 BP 70,00 CBOE 361 STK -2.500 UsD 9,850 -20.980,66 0,00
VERTEX PHARMA CALL 17.10.25 BP 450,00 CBOE 361 STK -1.500 usD 28,900 -36.934,48 -0,01
Warner Bros. Disc CALL 19.09.25 BP 12,00 CBOE 361 STK -34.000 UsD 0,775 -22.450,37 0,00
ZSCALER INC CALL 21.11.25 BP 310,00 CBOE 361 STK -1.000 UsD 36,575 -31.162,14 0,00
Aktienindex-Derivate EUR 94.546.562,15 14,05
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -2.168.143,47 -0,32
FUTURE NASDQ100 E-MINI 19.09.25 CME 359 usD Anzahl -360 -2.168.143,47 -0,32
Optionsrechte EUR 96.714.705,62 14,37
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 96.714.705,62 14,37
NASDAQ-100 INDEX CALL 03.07.25 BP 22700,00 CBOE 361 Anzahl -12000 USD 106,550 -1.089.375,48 -0,16
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

NASDAQ-100 INDEX CALL 19.12.25 BP 23000,00 CBOE 361 Anzahl 30000 USD 1.259,900 32.203.288,74 4,79
NASDAQ-100 INDEX CALL 19.12.25 BP 23500,00 CBOE 361 Anzahl 18000 Usb 988,550 15.160.518,02 2,25
NASDAQ-100 INDEX CALL 20.03.26 BP 24500,00 CBOE 361 Anzahl 15000 uUsb 958,200 12.245.889,07 1,82
NASDAQ-100 INDEX PUT 19.12.25 BP 22000,00 CBOE 361 Anzahl 5000 Usb 839,250 3.575.232,17 0,53
NASDAQ-100 INDEX PUT 19.12.25 BP 22500,00 CBOE 361 Anzahl 8000 uUsb 994,750 6.780.267,53 1,01
NASDAQ-100 INDEX PUT 20.03.26 BP 22500,00 CBOE 361 Anzahl 15000 Usb 1.234,700 15.779.585,92 2,34
NASDAQ-100 INDEX PUT 20.03.26 BP 23000,00 CBOE 361 Anzahl 10000 uUsb 1.415,400 12.059.299,65 1,79
Devisen-Derivate EUR 24.379.100,29 3,62
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte EUR 24.379.100,29 3,62
Optionsrechte auf Devisen EUR 24.379.100,29 3,62
F FX EUR/USD 2PM 03.26 CALL 06.03.26 BP 1,13 CME 352 usD 175.000.000 Usb 0,067 9.930.135,47 1,48
F FX EUR/USD 2PM 03.26 CALL 06.03.26 BP 1,18 CME 352 usD 325.000.000 Usb 0,036 9.830.024,71 1,46
F FX EUR/USD 2PM 03.26 CALL 06.03.26 BP 1,20 CME 352 UsSD 125.000.000 USD 0,026 2.779.671,13 0,41
F FX EUR/USD 2PM 12.25 CALL 05.12.25 BP 1,16 CME 352 UsD 87.500.000 Usb 0,039 2.877.651,87 0,43
F FX EUR/USD 2PM W PUT 11.07.25 BP 1,165 CME 352 usD -150.000.000 Usb 0,002 -255.601,94 -0,04
F FX EUR/USD 2PM W PUT 11.07.25 BP 1,175 CME 352 UsD -187.500.000 Usb 0,005 -782.780,95 -0,12
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 50.470.147,84 7,50
Bankguthaben EUR 50.470.147,84 7,50
EUR - Guthaben bei:
HSBC Continental Europe S.A., Germany (D) EUR 9.148.554,45 % 100,000 9.148.554,45 1,36
Guthaben in Nicht-EU/[EWR-Wa&hrungen bei:
HSBC Continental Europe S.A., Germany (D) usD 48.499.154,16 % 100,000 41.321.593,39 6,14
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Jahresbericht

Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 2.354.452,65 0,35
Zinsanspriuche EUR 113.755,53 113.755,53 0,02
Dividendenanspriiche EUR 72.408,80 72.408,80 0,01
Quellensteueranspriiche EUR 144,84 144,84 0,00
Variation Margin EUR 2.168.143,48 2.168.143,48 0,32
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -430.588,38 -0,06
Verwaltungsvergiitung EUR -376.453,57 -376.453,57 -0,06
Verwahrstellenvergitung EUR -31.034,81 -31.034,81 0,00
Priifungskosten EUR -22.000,00 -22.000,00 0,00
Veroffentlichungskosten EUR -1.100,00 -1.100,00 0,00
Fondsvermdégen EUR 672.952.901,70 100,00 1)
Antecedo Defensive Growth AK R
Anteilwert EUR 200,54
Ausgabepreis EUR 206,56
Ricknahmepreis EUR 200,54
Anzahl Anteile STK 171.978
Antecedo Defensive Growth AK |
Anteilwert EUR 243,65
Ausgabepreis EUR 243,65
Ricknahmepreis EUR 243,65
Anzahl Anteile STK 2.620.378
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere, die Gegenstand von Optionsrechten Dritter sind: EUR 84.690.302,77
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Vermogensaufstellung zum 30.06.2025
Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe /
Whg. in 1.000 30.06.2025 Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert %
in EUR des Fonds-
vermoégens

FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025
Schweizer Franken SF (CHF) 0,9340000
US-Dollar DL (USD) 1,1737000

Marktschlissel

Terminboérsen

352 Chicago - CME Globex
359 Chicago Merc. Ex.

361 Chicago - CBOE Opt. Ex.
Al6 New York - NYSE Arca Op.
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Dollar Tree Inc. Registered Shares DL -,01 US2567461080 STK 0 7.700

Grall Inc. Registered Shares DL -,01 US3847471014 STK 0 933

lllumina Inc. Registered Shares DL -,01 US4523271090 STK 0 5.600

Moderna Inc. Registered Shares DL-,0001 US60770K1079 STK 0 12.500

MongoDB Inc. Registered Shs CI.A o.N. US60937P1066 STK 0 2.500

Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 US88160R1014 STK 0 61.700

Walgreens Boots Alliance Inc. Reg. Shares DL -,01 US9314271084 STK 0 31.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Lam Research Corp. Registered Shares DL -,001 US5128071082 STK 0 4.400

Mustang Bio Inc. Registered Shares New DL-,0001 US62818Q2030 STK 0 46.666

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 23.893,67

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 1.733.187,49
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgénge

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL) EUR

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): ADOBE INC., ADVANCED MIC.DEV. DL-,01, AIRBNB INC. DL-,01, EUR
ALPHABET INC.CL.C DL-,001, AMAZON.COM INC. DL-,01, AMGEN INC. DL-,0001,

ANALOG DEVICES INC.DL-166, APPLE INC., APPLIED MATERIALS INC., APPLOVIN

CORP.A -,00003, ARM HLDGS ADR DL-,001, ASML HOLDING NY EO-,09, ATLASSIAN

CORP. CL.A, AUTODESK INC., AXON ENTERPRISE DL-,00001, BAKER HUGHES CO.,

BIONTECH SE SPON. ADRS 1, BOOKING HLDGS DL-,008, BROADCOM INC. DL-

,001, CADENCE DESIGN SYS DL-,01, CDW CORP. DL-,01, CHARTER COM. CL. A,
CINTAS CORP., CISCO SYSTEMS DL-,001, COCA-COLA EU.PA. EO -,01, COGNIZANT
TECH. SOL.A,

, COMCAST CORP. A DL-,01, CONSTELLATION ENERGY, COSTAR GROUP INC. DL-
,01, COSTCO WHOLESALE DL-,005, CROWDSTRIKE HLD. DL-,0005, CSX CORP.

DL 1, DATADOG INC. A DL-,00001, DEXCOM INC. DL-,001, DOCUSIGN INC DL-
,0001, DOLLAR TREE INC. DL-,01, DOORDASH INC.CL.A -,00001, GE
HEALTHC.TECH.INC. -,01, GILEAD SCIENCES DL-,001, GLOBALFOUNDR. INC. DL-,02,
HONEYWELL INTL DL1, IDEXX LABS INC. DL-,10, ILLUMINA INC. DL-,01, INTEL
CORP. DL-,001, INTUIT INC. DL-,01, INTUITIVE SURGIC. DL-,001, KEURIG DR
PEPPER DL-,01, KLA CORP. DL -,001, KRAFT HEINZ CO.DL -,01,
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

, LAM RESEARCH CORP. NEW, LAM RESEARCH CORP.DL-,001, LOGITECH INTL NA

SF -,25, LULULEMON ATHLETICA INC., MARRIOTT INTLA DL-,01, MARVELL TECH.

GRP DL-,002, MERCADOLIBRE INC. DL-,001, META PLATF. A DL-,000006, MICROCHIP

TECH. DL-,001, MICRON TECHN. INC. DL-,10, MICROSOFT DL-,00000625, MODERNA

INC. DL-,0001, MONGODB INC. CL.A, MONSTER BEVER.NEW DL-,005, NETFLIX INC.

DL-,001, NVIDIA CORP. DL-,001, NXP SEMICONDUCTORS EO-,20, OLD

DOMIN.FR.LINE DL-,10, ON SEMICOND. DL-,01, PACCAR INC. DL 1, PALANTIR

TECHNOLOGIES INC, PALO ALTO NETWKS DL-,0001, PAYPAL HDGS INC.DL-,0001,

, PDD HOLDINGS SP.ADR/4, QUALCOMM INC. DL-,0001, ROSS STRSINC. DL-,01,

STARBUCKS CORP., SYNOPSYS INC. DL-,01, T-MOBILE US INC.DL,-00001, TESLA

INC. DL -,001, TEXAS INSTR. DL 1, THE TRA.DESK A DL-,000001, VERISK

ANALYTICS DL-001, VERTEX PHARMAC. DL-,01, WB DISCOVERY SER.A DL-,01,

WORKDAY INC.CL.A DL-,001, ZSCALER INC. DL-,001)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 723.649,70

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 442.222,53

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 216.588,30

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 2.865,21

Optionsrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 20.12.24 CME, FUTURE NASDQ100 E- EUR 13.561,52

MINI 20.06.25 CME)
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Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 20.12.24 CME, FUTURE NASDAQ-100 EUR 9.856,62

E-MINI INDEX 21.03.25 CME)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 20.09.24 CME) EUR 3.995,48

Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte auf Devisen

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM EUR 15.12.25 CME, FUTURE EUR 88.050,04

CROSS RATE EUR/USD 2PM EUR 16.06.25 CME)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM EUR 15.09.25 CME, FUTURE EUR 56.044,26

CROSS RATE EUR/USD 2PM EUR 16.06.25 CME, FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM
EUR 16.09.24 CME, FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM EUR 16.12.24 CME, FUTURE
CROSS RATE EUR/USD 2PM EUR 17.03.25 CME, FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM
W EUR 15.09.25 CME, FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM W EUR 16.06.25 CME,
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 2PM W EUR 16.12.24 CME, FUTURE CROSS RATE
EUR/USD 2PM W EUR 17.03.25 CME)

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrdchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berucksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Antecedo Defensive Growth AK R

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025

insgesamt je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 195.496,51 1,14
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 85.777,35 0,50
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -56.031,09 -0,33
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 225.242,77 1,31
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -402.648,57 -2,34

- Verwaltungsvergitung EUR -402.648,57

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -17.433,14 -0,10
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -594,96 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -81.318,56 -0,48

- Depotgebihren EUR -2.492,90

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -40.070,12

- Sonstige Kosten EUR -38.755,54
Summe der Aufwendungen EUR -501.995,22 -2,92
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -276.752,45 -1,61
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 27.119.469,24 157,69
2. Realisierte Verluste EUR -23.582.806,11 -137,13
Ergebnis aus VerdufRRerungsgeschaften EUR 3.536.663,13 20,56
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.259.910,68 18,95
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 3.338.576,80 19,41
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -3.018.514,71 -17,55
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 320.062,09 1,86
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.579.972,77 20,81
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 27.344.299,25
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 3.818.753,10

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 10.684.920,98

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -6.866.167,88
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -255.170,57
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 3.579.972,77

davon nicht realisierte Gewinne EUR 3.338.576,80

davon nicht realisierte Verluste EUR -3.018.514,71
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 34.487.854,55
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.259.910,68 18,95
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 3.259.910,68 18,95
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Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 Stiick
2022/2023 Stiick
2023/2024 Stiick
2024/2025 Stiick

132.136

155.137

151.474

171.978
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Fondsvermogen am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

19.230.795,56
25.169.146,98
27.344.299,25

34.487.854,55

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

145,54

162,24

180,52

200,54



Jahresbericht
Antecedo Defensive Growth AK |

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025

insgesamt je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 3.605.043,47 1,37
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.581.400,62 0,60
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.033.227,89 -0,39
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 4.153.216,20 1,58
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -3.792.276,55 -1,45
- Verwaltungsvergiitung EUR -3.792.276,55
- Beratungsvergutung EUR 0,00
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -340.679,56 -0,13
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -11.625,77 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -925.616,59 -0,35
- Depotgebuhren EUR -48.768,88
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -127.126,99
- Sonstige Kosten EUR -749.720,72
- davon Kosten Clearingbroker EUR -749.060,45
Summe der Aufwendungen EUR -5.070.198,48 -1,93
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -916.982,28 -0,35
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 500.243.973,03 190,91
2. Realisierte Verluste EUR -434.950.325,32 -165,99
Ergebnis aus VerduRBerungsgeschéaften EUR 65.293.647,71 24,92
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 64.376.665,43 24,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 33.315.390,94 12,71
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -29.823.287,93 -11,38
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.492.103,01 1,33
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 67.868.768,44 25,90
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 549.402.178,19
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 22.110.871,76

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 36.327.944,86

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -14.217.073,10
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -916.771,24
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 67.868.768,44

davon nicht realisierte Gewinne EUR 33.315.390,94

davon nicht realisierte Verluste EUR -29.823.287,93
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 638.465.047,15
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

I. Fur die Wiederanlage verfugbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 64.376.665,43 24,57
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 64.376.665,43 24,57
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Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr

2021/2022
2022/2023
2023/2024

2024/2025

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

5.811.206

3.881.718

2.522.468

2.620.378
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Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 1.006.803.200,17
EUR 754.854.128,94
EUR 549.402.178,19
EUR 638.465.047,15

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

173,25

194,46

217,80

243,65
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025

insgesamt
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 3.800.539,98
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.667.177,97
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.089.258,98
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00
Summe der Ertrage EUR 4.378.458,97
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -4.194.925,12
- Verwaltungsvergitung EUR -4.194.925,12
- Beratungsvergutung EUR 0,00
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -358.112,70
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -12.220,73
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.006.935,15
- Depotgebihren EUR -51.261,78
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -167.197,11
- Sonstige Kosten EUR -788.476,26
- davon Kosten Clearingbroker EUR -749.060,45
Summe der Aufwendungen EUR -5.572.193,70
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -1.193.734,73
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 527.363.442,27
2. Realisierte Verluste EUR -458.533.131,42
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéaften EUR 68.830.310,85
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 67.636.576,11
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 36.653.967,74
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -32.841.802,64
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.812.165,10
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 71.448.741,21
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 576.746.477,44
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 25.929.624,86
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 47.012.865,84
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -21.083.240,98
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -1.171.941,81
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 71.448.741,21
davon nicht realisierte Gewinne EUR 36.653.967,74
davon nicht realisierte Verluste EUR -32.841.802,64
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 672.952.901,70
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in  Ausgabeaufschlag Verwaltungsvergiutung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung derzeit (Angabe in %) *) derzeit (Angabe in % p.a.)
*)
Antecedo Defensive Growth AK R keine 3,00 1,350 Thesaurierer EUR
Antecedo Defensive Growth AK | 10.000 0,00 0,650 Thesaurierer EUR

*) Die maximale Gebihr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Deutsche Bank AG (Broker) DE

Interactive Brokers (Broker) US

J.P. Morgan SE (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

EUR 1.665.162.127,47

75,62
16,60

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 02.09.2019 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermdgen

ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
grofiter potenzieller Risikobetrag
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

NASDAQ 100 Price Return (USD) (ID: XFI000000339 | BB: NDX)
REXP (EUR) (ID: XFI000000437 | BB: REXP)
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Antecedo Defensive Growth AK R

Anteilwert EUR 200,54
Ausgabepreis EUR 206,56
Ricknahmepreis EUR 200,54
Anzahl Anteile STK 171.978

Antecedo Defensive Growth AK |

Anteilwert EUR 243,65
Ausgabepreis EUR 243,65
Ricknahmepreis EUR 243,65
Anzahl Anteile STK 2.620.378

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaf § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kdnnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Antecedo Defensive Growth AK R
Gesamtkostenquote 1,56 %

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Antecedo Defensive Growth AK |
Gesamtkostenquote 0,85 %

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwabhrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergutungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riucknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fiur den Erwerb und die Riicknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00
Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

KVG - eigene Investmentanteile

Antecedo Growth Supreme Inhaber-Anteile AK | DEOOOA3E18W2 0,650

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Antecedo Defensive Growth AK R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Antecedo Defensive Growth AK |

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 749.720,72
- davon Kosten Clearingbroker EUR 749.060,45
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraufRerung der Vermégensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 713.993,77

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fur Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 88,0
davon feste Vergitung in Mio. EUR 81,4
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 6,6
Zahl der Mitarbeiter der KVG 1.015
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergutung an Risktaker in Mio. EUR 3,3
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 1,8
davon andere Risktaker in Mio. EUR 15

Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung bermaRiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergitung ist gewéhrleistet,
dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Fur die Geschéftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Téatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Gberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahit.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergutungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben gemal 8 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken

Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfuhrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Antecedo Defensive Growth - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025, der
Vermdgensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli
2024 bis zum 30. Juni 2025 sowie der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Prufungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefuigte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des
Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschléagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kodnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Mafl3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiuhren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefuhrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen

Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 24. Oktober 2025 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 lber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige
Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Erstausgabepreise
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Mindestanlagesumme
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Verwaltungsvergitung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Verwahrstellenvergiitung *

Anteilklasse R
Anteilklasse |

* Unterliegt einer Staffelung

17. Februar 2020
2. September 2019

EUR 100 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 100 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 3,00 %
derzeit 0,00 %

keine
EUR 10.000,- (Erstanlage; bei Folgeanlagen keine)

derzeit 1,35 % p.a.
derzeit 0,65 % p.a.

derzeit 0,0475 % p.a.
derzeit 0,0475 % p.a.

Wahrung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Ertragsverwendung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse R
Anteilklasse |
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfuhrer:

Markus Bannwart, Mainz

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main
Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Kénigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
HSBC Continental Europe S.A., Germany

Hausanschrift:
Hansaallee 3
40549 Dusseldorf

Telefon: (0211) 910 -0
Telefax: (0211) 910 - 616
www.hsbc.de

Rechtsform: Zweigniederlassung der HSBC Continental Europe S.A.
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 2.646 (Stand: 31.12.2021)

3. Asset Management- und Vertriebsgesellschaft
Antecedo Asset Management GmbH

Postanschrift:
LouisenstraBe 21
61348 Bad Homburg v.d.Hohe

Telefon: +49 (0)6172 9977 130
Telefax: +49 (0)6172 9977 1377
www.antecedo.eu
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