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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen erfolgt auf der Basis des zurzeit
gultigen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in den Abschnitten F und
G abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermoégen
Interessierten zusammen mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfliigung zu stellen. Daneben ist ihm das Basisinformationsblatt rechtzeitig
vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht
abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder
Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich
auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH und/oder das Sondervermoégen sind und werden
nicht gemaB dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen
Fassung registriert. Die Anteile des Sondervermoégens sind und werden nicht gemaB dem
United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert.
Anteile des Sondervermogens diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-
Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen
Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile
weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauBern. US-
Personen sind Personen, die Staatsangehorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen konnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften sein, die gemaB den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom Sonderverméogen
gehaltenen Vermogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann dber die
Vermogensgegenstande nicht verfligen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH
wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Universal-Investment-Gesellschaft mbH und dem Anleger
sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH ist Gerichtsstand flr Klagen des Anlegers gegen
Universal-Investment-Gesellschaft mbH aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher
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sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor
einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von
gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH inldndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inldndischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfigung steht, auch ein Verfahren fir alternative
Streitbeilegung anstrengen.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,Ombudsstelle flr Investmentfonds” des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046 - 0
Telefax: (030) 6449046 - 29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in das Sondervermdgen zu einem Zweck investieren,
der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische
Online-Streitbeilegungsplattform  eingerichtet.  Verbraucher kénnen diese fur die
auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertrdgen oder Online-
Dienstleistungsvertragen  nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet:
Beschwerdemanagement@universal-investment.com. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

Wertpapier-Kennnummer / ISIN :
Anteilklasse C:  A3ERML / DEOOOA3ERMLO
Anteilklasse R:  A3ERMM / DEOOOA3ERMMS8

Auflegungsdatum: 17.11.2023
Stand: 26.06.2025
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Hinweis: Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung wird der
Verkaufsprospekt aktualisiert.
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A. Kurziibersicht Giber die Partner des Velten Strategie

Welt

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name

Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift

Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift

Postfach 17 05 48

60079 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 71043 -0

Telefax: (069) 710 43 - 700
https://www.universal-investment.com

Grindung

1968

Rechtsform

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsregister

Frankfurt am Main (HRB 9937)

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital

€ 10.400.000,00 (Stand: September 2024)

Eigenmittel

€ 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéaftsfihrer

David Blumer
Mathias Heil3
Dr. André Jager
Corinna Jager
Kurt Jovy
Jochen Meyers

Aufsichtsrat

2. Verwahrstelle

Name

Stefan Keitel, Vorsitzender
Diplom-Kaufmann, Bingen am Rhein
Daniel Fischer

Betriebswirt, Frankfurt am Main

Katja Mdiller,

Bankkauffrau, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul

Rechtsanwalt, Kbnigstein im Taunus
Ellen Engelhardt

Internationale Betriebswirtin, Glauburg
Janet Zirlewagen

Rechtsanwaltin, Wehrheim

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Hausanschrift

Ballindamm 27
20095 Hamburg

Telefon

+49 (0) 40 30217 -0
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Telefax +49 (0) 40 30217 - 5353

Internet https://www.donner-reuschel.de

Rechtsform Aktiengesellschaft

Handelsregister

Amtsgericht Hamburg (HRB 56747)

Haftendes Eigenmittel

Mio. € 260 (Stand: 31.12.2021)

Vorstand

Horst H. Schmidt (Sprecher)
Dr. Philip Marx LL.M.
Dominic Rosowitsch

3. Beratungsgesellschaft und Vertriebsgesellschaft

Name

Velten Asset Management GmbH fir Rechnung und
unter der Haftung der DWPT Deutsche
Wertpapiertreuhand GmbH

Haftendes Unternehmen

DWPT Deutsche Wertpapiertreuhand GmbH

Postanschrift

RingstraBe 79
91074 Herzogenaurach

Telefon (09132) 750300
Telefax (09132) 750 30 99
Internet https://wertpapiertreuhand.de/

Handelsregister

Furth (HRB 13513)

Geschaftsflinrer

Marcel van Leeuwen
Silvia van Leeuwen
Michael Wagner
Sebastian Niemann
Sebastian Fichte

Beratungsgesellschaft und
Vertrieb

Velten Asset Management GmbH

Postanschrift

Siverdesstr. 12
48147 Munster

Telefon

(0176) 64649928

Internet

http://velten-asset-management.com

Handelsregister

Mdnster (HRB 16141) )

Geschaftsflhrer

Dr. Robert Velten
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4. Abschlusspriifer

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main
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B. Grundlagen

1. Das Sondervermoégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen Velten Strategie Welt (nachfolgend ,Fonds”) ist ein Organismus flr
gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es geman
einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend
Jnvestmentvermdgen”). Der Fonds ist ein Investmentvermégen gemaB der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,O0GAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(nachfolgend ,KAGB"). Es wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-
Gesellschaft mbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Fonds wurde am 17. November
2023 fir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von
Sondervermdgen an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaB einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische  Bewirtschaftung der  gehaltenen  Vermdgensgegenstande st
ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger
anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB,
den dazugehdérigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“)
und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”).
Anlagebedingungen fur ein Publikums-Investmentvermdégen mussen vor deren Verwendung
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,BaFin“) genehmigt
werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle, ggf. der Vertriebsgesellschaft und auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.universal-investment.com.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in elektronischer oder schriftlicher
Form bei der Gesellschaft erhaltlich.
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3. Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen konnen von der Gesellschaft geandert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen
der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten zuriickzunehmen oder ihre
Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder
einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der
Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt gemacht.
Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
entnommen werden durfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche
Anlegerrechte, werden die Anleger auBerdem (ber ihre depotfliihrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen fir eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter Datentrdager”). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und
wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen
von Regelungen zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens vier
Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer
Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten
ebenfalls friihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

4. Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der am 4. November 1968 gegriindeten Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet. Sie ist eine
Gemeinschaftsgriindung deutscher Banken und Bankiers. lhre Gesellschafter sind die
Universal-Beteiligungs- und Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main, die Universal
Securitisation Solutions, Luxemburg und die Universal Securitisation Solutions Il S.A,,
Luxemburg.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).
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Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie darf
die nachfolgend genannten Arten von Investmentvermogen verwalten:

e Investmentvermdgen gemaB der OGAW-Richtlinie (§§ 192-212 KAGB),

Gemischte Investmentvermdgen (§§ 218-219 KAGB),

e Sonstige Investmentvermogen (§§ 220-224 KAGB),

e Dach-Hedgefonds (§§ 225-229 KAGB),

e Immobilien-Sondervermdgen (§§ 230-260 KAGB),

e Altersvorsorge-Sondervermdégen (§ 347 KAGB in Verbindung mit § 87 Investmentgesetz),
e Offene inldndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen im Sinne des § 284 KAGB,
e Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF, einschlieBlich Hedgefonds (§§ 278-283 KAGB),

e EU-Investmentvermogen und auslandische AlF, die den vorstehend genannten Arten von
Investmentvermdgen entsprechen,

e Infrastruktur-Sondervermogen (§§ 260a-260d KAGB),

e Geschlossene inlandische Spezial-AlF (§§ 285 ff. KAGB),

Geschlossene inlandische Publikums-AlF (§§ 261 ff. KAGB) sowie entsprechende geschlossene
EU- oder auslandische AlF.

Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie
Uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital und die Eigenmittel finden Sie im Abschnitt A 1.
Kapitalverwaltungsgesellschaft” dieses Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen
Investmentvermoégen (nachfolgend ,AIF”), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurlickzufihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 %
des Werts der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Uberprift und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

5. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob
die Gesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. Sie lUberwacht,
ob die Verfligungen der Gesellschaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des
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KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem
anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen lber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung
der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage
bzw. Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:
e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rilcknahme der Anteile sowie die
Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds
entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten
Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des Fonds hat die Gesellschaft die Donner &
Reuschel Aktiengesellschaft mit Sitz Hamburg als Verwahrstelle beauftragt. Diese ist
Kreditinstitut nach deutschem Recht. Das Traditionsbankhaus setzt auf qualifizierte und
umfassende Beratung flir vermdgende Privatkunden, Unternehmer und Immobilienkunden,
institutionelle und Capital Markets-Kunden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) Ubertragen:

e Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande kann
durch die in Abschnitt D dieses Verkaufsprospektes genannten Unterverwahrer erfolgen.

Der Gesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine sich hieraus ergebenden
Interessenkonflikte bekanntgegeben.

Die oben genannten Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt
bekommen. Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Uberprifen. Die Liste der in Abschnitt D genannten
Unterverwahrer kann sich allerdings jederzeit andern. Im Regelfall werden auch nicht samtliche
dieser Unterverwahrer fur den Fonds genutzt.
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Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes
eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegentber dem Fonds und
dessen Anlegern, auBer der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der
Verwahrstelle  zurtickzufihren. Fir Schaden, die nicht im  Verlust eines
Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht erfillt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdoglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer.

6. Beratungsgesellschaft

Die Gesellschaft bedient sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer
Beratungsgesellschaft. Fur diese Aufgabe hat die Gesellschaft die Velten Asset Management
GmbH, Minster, (nachfolgend ,Beratungsgesellschaft”) bestellt. Das Unternehmen erbringt
diese Aufgabe gemaB § 2 Abs. 10 des Kreditwesengesetzes flir Rechnung und unter der
Haftung des Unternehmen DWPT Deutsche Wertpapiertreuhand GmbH (haftendes
Unternehmen).

Die Beratungsgesellschaft hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung
nach deutschem Recht. Das haftende Unternehmen hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht. Nahere Angaben Uber die Beratungsgesellschaft enthalt die
Ubersicht in Abschnitt A dieses Verkaufsprospektes. Die Beratungsgesellschaft erteilt der
Gesellschaft unter Berticksichtigung der Rahmenbedingungen, die fliir den Fonds bestehen und
der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften unverbindliche Anlageempfehlungen im Hinblick
auf die Anlage in Vermdgensgegenstande und den Abschluss entsprechender Transaktionen.
Zu diesem Zweck obliegt der Beratungsgesellschaft die Pflicht, alle hierflir relevanten Markte
und Vermogenswerte zu beobachten und zu analysieren.

Die Beratungsgesellschaft erbringt die Tatigkeit der Anlageberatung fir Rechnung und unter
der Haftung des haftenden Unternehmens. Dementsprechend haftet das haftende
Unternehmen der Gesellschaft flur die Erfullung dieser Pflichten durch die
Beratungsgesellschaft. Die aufsichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft sowie ihre
zivilrechtliche Haftung gegeniber den Anlegern des Fonds bleiben allerdings hiervon
unberiihrt. Rechtliche Beziehungen zwischen der Beratungsgesellschaft und den Anlegern des
Fonds werden durch die Bestellung der Beratungsgesellschaft nicht begriindet.
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Die Beratungsgesellschaft wird fur den Fonds auf der Grundlage eines mit der Gesellschaft
abgeschlossenen Vertrages Uber die Anlageberatung tatig. Dieser kann durch das haftende
Unternehmen zu jedem Zeitpunkt ordentlich unter Einhaltung einer zweiwdchigen Frist
geklindigt werden. Auch die Gesellschaft hat ordentliche und auBerordentliche
Kindigungsrechte. Durch die Kiindigung des Vertrages uber die Anlageberatung kann auch die
Beratungsgesellschaft keine Beratungstatigkeiten mehr fiir die Gesellschaft erbringen.

Sollte die Beratungsgesellschaft nicht mehr fiir die Anlageberatung des Fonds zur Verfligung
stehen, wird die Gesellschaft, soweit sich kein anderes Anlageberatungsunternehmen anbietet,
das eine Fortflihrung der Anlagestrategie gewahrleisten kann, die Verwaltung des Fonds unter
Einhaltung der gesetzlich vorgeschriebenen Kindigungsfrist von 6 Monaten kiindigen, mit der
Folge, dass der Fonds nach Ablauf dieser Frist abgewickelt und der Erlds an die Anleger
ausgezahlt werden kann (siehe zu diesem Verfahren Abschnitt 20 , Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds”). Bis zum Ende der Kiindigungsfrist wird die Gesellschaft die in
Abschnitt 11, Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik” beschriebene Vermdgensanlage
nicht weiterverfolgen, sondern die Mittel des Fonds ausschlieBlich - soweit nach den
Anlagebedingungen zuldssig — in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstidnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstidnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht
vollstandig zuriick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder
in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht liber
das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,
in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine Aussage uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch lGber das AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.
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Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW
typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf
das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen abzlglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der
im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds
abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen -
insbesondere unter Beriucksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der
Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschafte fiir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus inlandischen eigenkapitaldahnlichen Genussrechten, die der Anleger originar erzielt,
ganz oder teilweise nicht anrechenbar bzw. erstattungsfahig ist. Die Kapitalertragssteuer wird
voll angerechnet bzw. erstattet, wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und
(i) in diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70 % tragt (sogenannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin
darf fir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder
mittelbaren Vergltung der Kapitalertrage an eine andere Person (z.B. durch Swaps,
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte) bestehen. Daher kdnnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern.
Kurssicherungsgeschafte Uber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung.
Soweit der Fonds als nahestehende Person des Anlegers anzusehen ist und
Absicherungsgeschafte tatigt, kdnnen diese dazu fihren, dass diese dem Anleger zugerechnet
werden und der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrage, die der
Anleger originar erzielt, kbnnen Absicherungsgeschafte des Fonds dazu fiihren, dass diese
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dem Anleger zugerechnet werden und der Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt
abzufihren hat.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin @andern. Dadurch
kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds dndern oder sie kann die dem
Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der
Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das
mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile flr insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert Uberschreiten, ab dem die
Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgefihrt werden kdénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder
Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaBen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die  Rlicknahme  beschrankt.  EntschlieBt sie sich  zur
Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen
Ermessensentscheidung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die
Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Im Ubrigen
entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf
Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefuhrt wird. Der nicht ausgefuhrte Teil
der Order wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfallt. Flir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefihrt
wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstdnde in diesem
Sinne konnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Rucknahmeverlangen in
auBergewoOhnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich
ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall
einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nhach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Rlcknahme. Einer Aussetzung kann ohne
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erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des Fonds folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds klindigt, um den Fonds dann aufzuldsen.
Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit
nicht zur Verfigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht liber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle iber. Fiir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern
als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des libernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an
einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen solchen
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaBen, wenn die
Gesellschaft samtliche Vermdgensgegenstdande eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermogen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden,
etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum
Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie
auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung
entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft flir ebenso geeignet halt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss
er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht.
Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine
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Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage
bei Rlickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten einen
niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer einen
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die
Anlageentscheidung mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die
relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27.November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor  (nachfolgend ,Offenlegungs-
Verordnung”) berlicksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer
Investition haben kdnnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der
Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investments bertcksichtigt
werden, kénnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den erwarteten/geschéatzten
Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds haben.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor
zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermogensgegenstande fur den Fonds werden neben den Zielen
und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der
Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt
diese zu anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der
Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der
Investition (Preisindikation) bereits mitberlicksichtigt unter Zugrundelegung der potenziellen
wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Fonds. Dennoch kdnnen sich je
nach Vermdgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die
Rendite des Fonds realisieren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne

Vermogensgegenstande durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kodnnen die
Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
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beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertverianderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerilchte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der
Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursrilickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung
der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Gber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe
Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der
Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kilrzeren Laufzeiten haben
geringere  Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit Ilangeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber i.d.R. geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
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besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem
European Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt
der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher
abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel-
und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einraumen dem
Anleger statt der Rliickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaBe von dem entsprechenden
Aktienkurs abhangig.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner
mindestens 5 % des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und
weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger
MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die
diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen konnte die
Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verauBern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur unter starken
Preisabschlagen bzw. mit groBer zeitlicher Verzdégerung verkaufen kann. Hierdurch kdnnen
dem Fonds Verluste entstehen.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdégensgegenstande. Dies gilt auch fur

die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde. Die Inflationsrate kann Uber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.
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Waihrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds konnen in anderen Wahrungen als der Fondswahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrdge, Rickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann
ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark
abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren Anteile flir den Fonds erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln,
kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen koénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zurickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran
gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauBern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig
Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene
Berichtsjahr.
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Risiken der eingeschréankten oder erhohten Liquiditat des Fonds im Zusammenhang
mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen
kdénnen. Dies kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
voribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die
Rickgabeverlangen von Anlegern voribergehend oder dauerhaft nicht erflllen kann. Der
Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann
das investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen.
Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert des Fondsvermogens
und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich
zulassig, Vermogensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrswert zu verauBern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies
auBerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur
anschlieBenden Aufldsung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermoégensgegenstédnde

Fir den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einen anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermodgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Borse
zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen wund den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschldagen verauBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgensgegenstande
erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von
Verlusten verauBert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kdénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken.
Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlckzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie
moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu verduBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu oder
vom Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem
Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds flhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abfllsse eine von der Gesellschaft flir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem
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Fondsvermdgen belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei
Zuflissen kann sich eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu addaquaten Bedingungen anlegen kann.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer
Geschaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen.
Dabei besteht das Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners
(nachfolgend ,Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den Fonds
Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die flr
Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP") tritt als zwischengeschaltete
Institution in bestimmte Geschafte flir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Ulber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenliber dem Verkaufer und
als Verkaufer gegenlber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet
wird und ausfallt, wodurch auch Anspriche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein
kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiur den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds
Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken

kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.
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Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann
Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder
durch auBere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien, geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus
anderen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen
Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben
dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft flr
Rechnung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermdgensgegenstande fiuhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausflihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr Ubernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.
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Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw.
hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht
fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit
anderen Vermogensgegenstanden flr den Fonds.

8. Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus
denen sich Chancen und Risiken ergeben:

e Entwicklung auf den internationalen Aktienmarkten.

e  Entwicklung auf den internationalen Devisenmarkten.

e Unternehmensspezifische Entwicklungen.

e  Wechselkursverdnderungen von Nicht-Euro-Wahrungen gegeniiber dem Euro.

o DerFonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren,
Lander oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus konnen sich Chancen und
Risiken ergeben.

Weitere Informationen zum Risikoprofil des Fonds sind dem Basisinformationsblatt fir den
Fonds zu entnehmen, das auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://fondsfinder.universal-investment.com abrufbar ist.

9. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhohte
Volatilitdt auf, d.h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

10. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen
der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds
eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die Einschatzung der
Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten
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Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem
Anlagehorizont entspricht.

11. Anlageziel, Anlagegrundsiatze und Anlagepolitik

Anlageziel
Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.
Anlagegrundsiatze und Anlagepolitik

Die Gesellschaft darf flr den Fonds folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
e  Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e  Geldmarktinstrumente gemaB § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

o  Bankguthaben gemaR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

¢ Investmentanteile gemaB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemanB § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Verkaufsprospekts
durchgefihrte. Sie kann sich — in dem durch die Anlagebedingungen bestimmten Rahmen -
allerdings jederzeit andern.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien und setzt sich immer zu mindestens 75 % aus
borsennotierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren zusammen. Der Fonds wird aktiv
verwaltet und berlcksichtigt Faktoren wie Quality, Growth, Momentum und Value. Diese
Faktoren werden nicht mit Hilfe klassischer Kennzahlen identifiziert, sondern durch proprietare
Kennzahlen aus langjahriger Kapitalmarktforschung bestimmt.

Das Anlageuniversum umfasst neben Large und Mid Caps auch Small Caps, welche stark
Ubergewichtet werden konnen. Die Landergewichtung orientiert sich an der
Marktkapitalisierung etablierter Markte. In der Regel wird der Anteil der USA im Vergleich zum
MSCI World stark untergewichtet. Dementsprechend kénnen andere Lander vergleichsweise
deutlich hdher gewichtet werden. Es werden keine Derivate eingesetzt.

Fir den Fonds wird als Vergleichsindex der MSCI World NR (EUR)" herangezogen. Der
Vergleichsindex wird flr den Fonds von der Gesellschaft festgelegt und kann ggf. geandert
werden. Der Fonds zielt jedoch nicht darauf ab, den Vergleichsindex nachzubilden, sondern
strebt die Erzielung einer absoluten, von dem Vergleichsindex unabhangigen Wertentwicklung
an.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhaufigkeit im Fonds stark
schwanken (und damit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Fonds mit

TMSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.
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Transaktionskosten ausldsen). Die Fondswahrung ist Euro. Es kann keine Zusicherung gemacht
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Insbesondere kann nicht
gewahrleistet werden, dass der Anleger das in den Fonds investierte Vermdgen vollstandig
zuruckerhalt (siehe auch Abschnitt 7 ,Risikohinweise”)

Der Fonds strebt bei ahnlichem Risiko wie der Vergleichsindex einen héheren Ertrag an.

Die Anlagestrategie schrankt das AusmaB ein, in dem die Portfoliobestdande von dem
Vergleichsindex abweichen kdnnen. Diese Abweichung kann betrachtlich sein.

Der Vergleichsindex? wird von MSCI Limited administriert. MSCI Limited ist als Folge des EU-
Austritts des Vereinigten Konigreichs (,Brexit”) nicht mehr bei der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in das o6ffentliche Register der Administratoren und
Referenzwerte gemaB der Verordnung (EU) 2016/1011 eingetragen. MSCI Limited wird als
britischer Benchmark-Administrator von der britischen FCA reguliert und im Register der FCA
geflhrt. Vergleichsindices, die von einem in einem Drittstaat ansdssigen Administrator
bereitgestellt werden und die im Europaischen Wirtschaftsraum bereits als Bezugsgrundlage
fir Finanzinstrumente und Finanzkontrakte oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet wurden, dirfen bis zum 31. Dezember 2025 weiterhin als
Referenzwert verwendet werden. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in
denen sie MaBnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das dkologische oder soziale Merkmale im
Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige
Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts (nachfolgend ,PAI“)) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene
bericksichtigt. Eine Berlicksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und
erfolgt insoweit nicht. Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Fonds verflgbar
(Jahresberichte ab dem 01.01.2023).

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhaufigkeit im Fonds stark
schwanken (und damit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Fonds mit
Transaktionskosten ausldsen).

Die Fondswahrung ist Euro.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht

werden. Insbesondere kann nicht gewahrleistet werden, dass der Anleger das in den Fonds
investierte Vermogen vollstandig zuriickerhalt (siehe auch Abschnitt ,Risikohinweise”).

2 MSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.
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12. Anlageinstrumente im Einzelnen

Die Gesellschaft darf die oben im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagepolitik” genannten
Vermdgensgegenstande innerhalb der insbesondere in den nachfolgenden Abschnitten
JLAnlagegrenzen fir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben” sowie
Jnvestmentanteile” dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen
Vermogensgegenstanden und den hierfur geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.

Wertpapiere

Der Fonds darf vollstandig aus Wertpapieren gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen
bestehen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU”) oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR")
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Bdrse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn nach ihren
Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten
Borsen oder organisierten Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die
einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner miissen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie
das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den
Vorschriften flir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermogen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermodgensverwaltung wird nicht von
einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente
Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die
Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.
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Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

e Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des
Wertpapiers nicht tUbersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

¢ Die mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fihren,
dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben lber die Ricknahme von Anteilen nicht mehr
nachkommen kann. Dies gilt unter Berucksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in
besonderen Fallen die Anteilricknahme beschranken oder aussetzen zu kénnen (vgl. den
Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie — Beschrankung der
Anteilricknahme bzw. Aussetzung der Anteilrlicknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige
Preise muss verfligbar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem
Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers
unabhangig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen vorliegen, entweder in Form von
regelmaBigen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes liber das Wertpapier
oder in Form eines gegebenenfalls dazugehdrigen, d.h. in dem Wertpapier verbrieften
Portfolios.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der
Anlagestrategie des Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in
angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

e Wertpapiere, die in Ausibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben

werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden
kénnen.

Geldmarktinstrumente

Bis zu 25 % des Wertes des Fonds durfen in Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der
Bestimmungen in § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die
alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens
397 Tagen haben.
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e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen
regelmaBig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tUber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdaischen
Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt,
das seinen Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie Uber den
Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bdérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrdger handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente durfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten Idsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
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zuriickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verauBern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermdoglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert
(einschlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal
der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erflillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen,
die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen. So mussen fur diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen und die Geldmarktinstrumente muissen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken
kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn,
sie sind von der Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU
begeben oder garantiert worden:

¢ Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben oder
garantiert:

- derEU,

- dem Bund,

- einem Sondervermogen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
- der Europaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates,

- einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert
(siehe oben unter Nummer 5), so miissen angemessene Informationen uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen
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Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem mussen Uber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen
innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden
Voraussetzungen zu erflllen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe
(Zusammenschluss der wichtigsten flihrenden Industrielander — G10) gehdrenden
Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(nachfolgend ,,OECD").

- Das Kreditinstitut verfigt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die als
sogenanntes ,Investment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man
eine Benotung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der
Kreditwurdigkeitsprifung durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass
die fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind
wie die des Rechts der EU.

e Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem
geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 4 und 6 sowie
die Ubrigen unter Nummer 3 genannten), miissen angemessene Informationen lber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen
Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom
Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem missen uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben
Bis zu 25 % des Wertes des Fonds diirfen in Bankguthaben angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwdlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu fiihren. Sie kénnen
auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Seite 32



Velten Strategie Welt _4

Universal
- Investment

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
(Schuldners) bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 % des Fonds nicht
Ubersteigen. Darliber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 % des Wertes des Fonds
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Die Emittenten von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der genannten Grenzen
zu berlcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mittelbar Uber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung
gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 % des Wertes des Fonds in Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen Uber deren ganze Laufzeit decken wund vorranging fir die
Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen
ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5% des
Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 %
des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer
nationaler und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 %
des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen o6ffentlichen Emittenten zahlen der Bund, die
Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie
supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdchstens 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermdgensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben.
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Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,Anlagegrenzen flr offentliche
Emittenten”) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 % des
Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Sonstige Anlageinstrumente und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Anlageinstrumente anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die
Kriterien fir Wertpapiere erflllen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fir diese Wertpapiere in Form einer in
regelmaBigen Abstanden durchgefiihrten Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen
des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form
einer regelmagigen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss
gegebenenfalls das zugehdorige Portfolio verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen
genligen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen und hierfir in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauBern zu kénnen. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments
ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme, die
Anschaffungskosten fortfuhren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fliir Geldmarktinstrumente
erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens udber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tUber den EWR nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.
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e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf
dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskdrperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder
in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie
Uber Markte fir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfillt, zum Handel
zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die
Gewabhrleistung fur die Verzinsung und Riickzahlung Gbernommen hat.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermégens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2
InvStG ohne Berilicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds werden in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des §2 Abs.8 InvStG angelegt, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir den Fonds erworben werden kdnnen (Aktienfonds im Sinne des § 2
Abs. 6 InvStG). Dabei konnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen
flr den Fonds erworben werden kénnen, berlicksichtigt werden.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds investieren,
sofern diese offene in- und ausldndische Investmentvermdégen sind.

Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Zielfonds entweder nach den Anlagebestimmungen
bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Zielfonds aus. Es konnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an
inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital
sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen
Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermogen, die keine EU-OGAW
sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegt die Gesellschaft hinsichtlich der Herkunft
oder des Sitzes des Zielfonds keiner Beschrankung.
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Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen hochstens bis zu 10 % in Anteile an
anderen offenen Investmentvermdogen investieren. Fir Anteile an AIF gelten darliber hinaus
folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer
wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den
Aufsichtsbehdrden bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung
und Verwahrung der Vermdgensgegenstande, fir die Kreditaufnahme und -gewahrung
sowie flir Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und
Halbjahresberichten sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermogen
und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht
zahlenmaBig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile
eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Rlicknahme von Anteilen beschranken
oder aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur
eingeschrankt bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise -
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile”). Auf der Internetseite der
Gesellschaft ist unter https://www.universal-investment.com aufgefihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen
ausgesetzt haben.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéafte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.
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Strategie fiir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlage eine Haircut-
Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstande. Sie umfasst alle
Vermdgensgegenstande, die als Sicherheiten zuldssig sind.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 % des Wertes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Ausnahme: Vermogensanlage bei Wegfall der Beratungsgesellschaft

Sollte die Beratungsgesellschaft nicht mehr fir die Anlageberatung des Fonds zur Verfigung
stehen (siehe zu den Kiindigungsrechten und den Folgen Abschnitt ,Beratungsgesellschaft”),
kann die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds unter Einhaltung der gesetzlich
vorgeschriebenen Kiindigungsfrist von 6 Monaten kiindigen. Bis zum Ende der Klindigungsfrist
wird die Gesellschaft die in dem Abschnitt ,Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik”
beschriebene Vermdgensanlage nicht weiterverfolgen, sondern die Mittel des Fonds
ausschlieBlich - soweit nach den Anlagebedingungen zuldssig - in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

13. Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung
An einer Boérse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte flr den
Fonds werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln flir die Bewertung
einzelner Vermodgensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermégensgegenstande
oder Vermoégensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
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handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln
flr die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstiande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bérse zugelassen
oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und flr die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die flr vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerauBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem
jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fliir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschlisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen
bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Klindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen (Zielfonds) werden grundsatzlich mit ihrem letzten
festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden
Anteile an Investmentvermdégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.
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Auf auslandische Wiahrung lautende Vermégensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem unter
Zugrundelegung des 17.00 Uhr-Fixings von The WM Company ermittelten Devisenkurs der
Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

14. Wertentwicklung

Anteilklasse C

/ “
Wertentwicklung im Uberblick

Stand: 30.04.2025 W Fonds
I Vergleichsindax

6,0%
5,50%

4,46%

4,0%

2,0%

0,0%
1 Jahr

Vergleichsindex:
100% MSCI World MR (ELIR)

Wertentwicklung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldagen). Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf

der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veréffentlicht.
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Anteilklasse R

f ™)
Wertentwicklung im Uberblick

Stand: 30.04.2025 W Fonds
) Vergleichsindex

6,0%
5,50%

4,10%

4,0%

2,0%

0,0%
1 Jahr

Vergleichsindex:
100% MSCI World NR. (EUR)

Wertentwicklung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldagen). Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf

der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veréffentlicht.

Generell erméglicht die historische Wertentwicklung eines Fonds keine Prognose fir die
zuklinftige Wertentwicklung.

15. Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.

16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine
begeben. Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese
Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des
Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist
nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.
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Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen
bei der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter méglich,
hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Sofern fiir einzelne Anteilklassen Mindestanlagesummen vorgesehen sind, kdnnen diese
Abschnitt C ,Anteilklassen im Uberblick” enthommen werden.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdénnen bewertungstaglich die Riucknahme ihrer Anteile verlangen, sofern die
Gesellschaft die Anteilricknahme nicht beschrankt (siehe unten Abschnitt ,Beschrankung der
Anteilricknahme®) oder vorlibergehend ausgesetzt (siehe unten Abschnitt , Aussetzung der
Ricknahme”) hat. Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu
stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Ricknahmepreis zurlickzunehmen, der dem fir diesen Tag ermittelten Anteilwert -
gegebenenfalls abzliglich eines Riicknahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen
zusatzliche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen flir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Rlcknahmeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag mindestens 10 % des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).
Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im
pflichtgemaBen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrankt.
EntschlieBt sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen
Ermessensentscheidung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Die
Entscheidung zur Beschrankung der RiUcknahme kann getroffen werden, wenn die
Ricknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgefihrt werden kénnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein,
wenn sich die Liquiditat der Vermogenswerte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer
oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um
die Rucknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen. Die
RlUcknahmebeschrankung ist in diesem Fall im Vergleich zur Aussetzung der Rlicknahme als
milderes Mittel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am

Abrechnungsstichtag geltenden Rlcknahmepreis lediglich anteilig zurickzunehmen. Im
Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig
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auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft
legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditdt und des
Gesamtordervolumens fir den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der
verfugbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu
welchem prozentualen Anteil die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag
ausgezahlt werden. Der nicht ausgeflihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft
auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit
Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet borsentaglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Riicknahme
beschrankt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die
Ricknahme beschranken. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unberihrt.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Beschrankung der Ricknahme der
Anteile sowie deren Aufhebung unverzilglich auf ihrer Internetseite unter
https://www.universal-investment.com.

Der Rlicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls
abzuglich eines Ricknahmeabschlags. Die Rucknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter
(z.B. die depotfuhrende Stelle) erfolgen, hierbei kdnnen dem Anleger zusatzliche Kosten
entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie
sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits
bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Es st deshalb ein taglicher
Orderannahmeschluss festgelegt. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die
bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt
spatestens an dem Ubernachsten auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden spatestens an dem
Ubernachsten auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds
kann bei der Verwahrstelle erfragt werden. Er kann jederzeit gedndert werden.

Darliber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -rGcknahme vermitteln, z.B. die
depotfihrende Stelle. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft
keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme
Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der

Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Umstande
liegen etwa vor, wenn eine BoOrse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
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gehandelt wird, auBerplanmaBig geschlossen ist, oder wenn Uber Vermodgensgegenstande
nicht verfligt werden kann oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet
werden konnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich
ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen
Ricknahmepreis zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstande des Fonds verauBert hat. Einer
voribergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
direkt eine Aufldsung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Aufldsung, Ubertragung
und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-
investment.com Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile.
AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentrager,
etwa in Papierform oder in elektronischer Form informiert.

Die Gesellschaft untersagt das sogenannte Market Timing oder sonstige auf kurzfristige
Gewinne ausgerichtete Handelsstrategien. Wenn die Gesellschaft Grund zur Annahme hat,
dass derartige kurzfristige Handelsstrategien mit spekulativem Charakter angewendet werden,
behalt sie sich vor, Antrage zur Zeichnung bzw. Riicknahme von Anteilen am Fonds abzulehnen.

Umtausch von Anteilen

Der Umtausch von Anteilen zwischen den einzelnen Anteilklassen ist nicht mdglich. Die
Gesellschaft ist nicht verpflichtet im Rahmen der Auflésung einer Anteilklasse, dem Anleger
Anteile einer anderen Anteilklasse des Fonds anzubieten (Einzelheiten zu der Auflésung einer
Anteilklasse siehe Abschnitt , Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds").

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat flr den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des
Fonds deckt.

Unter Bericksichtigung der unter Abschnitt 11 ,Anlageziel, Anlagegrundsatze und
Anlagepolitik” dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

e FUr den Fonds wird angestrebt, das Vermdgen des Fonds in Vermdgensgegenstande
anzulegen, die nach Einschatzung der Beratungsgesellschaft zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospektes nahezu vollstandig innerhalb von einer Woche liquidierbar sind.

e Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds, der
Vermogensgegenstande sowie durch erhdhtes RlUckgabeverlangen der Anleger ergeben
kénnen wie folgt:
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- Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit fir jeden Fonds ein
Liquiditdtsmanagementsystem zu implementieren und die Koharenz von
Anlagestrategie, Liquiditatsprofil und Rlicknahmegrundsatzen zu gewahrleisten.

- Das Liquiditditsmanagementsystem der Gesellschaft liegt in einer angemessenen
dokumentierten Form vor, wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf
entsprechend angepasst.

- Durch das implementierte Liquidititsmanagementsystem wird in der Regel
gewahrleistet, dass der Liquiditatslevel eines jeden Fonds die zugrunde liegenden
Verbindlichkeiten abdeckt, wobei die Bewertung der relativen Liquiditat der
Vermogenswerte u.a. die VerduBerungsdauer und den VerauBerungspreis der
Vermdgenswerte einbezieht.

- Des Weiteren erfolgt die Uberwachung des Liquiditatslevels eines jeden Fonds im
Hinblick auf die wesentlichen Verpflichtungen und Verbindlichkeiten sowie auf den
marginalen Beitrag individueller Vermégenswerte. Zu diesem Zweck wird unter anderem
das Profil der Anlegerbasis des Fonds, die Art der Anleger, die relative GroBe der
Investments im Fonds und deren Ricknahmebedingungen durch die Gesellschaft
beriicksichtigt. Im Fall von Anlagen des Fonds in andere Organismen flir gemeinsame
Anlagen erfolgt die Uberwachung des durch die Vermdgensverwalter dieser anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen verfolgten Ansatzes beim Liquiditatsmanagement
und es wird eine regelmaBige Prifung hinsichtlich der Anderungen der
Ricknahmebestimmungen verfolgt.

- Die Gesellschaft setzt angemessene Liquiditatsmessvorkehrungen und -verfahren ein,
um die quantitativen und qualitativen Risiken von einzelnen Vermdgenswerten des
Fonds zu bewerten. Dieses erfolgt auf Basis angemessener Kenntnisse und Erfahrungen
hinsichtlich der Liquiditdt einzelner Vermdgenswerte, sowie hinsichtlich des
zugehorigen Handelsvolumens, der Preissensitivitdt und der Spreads unter normalen
und auBergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen.

- Im Rahmen des Liquiditatsmanagements stellt die Gesellschaft die Umsetzung der fir
die Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Prozesse und Instrumente sicher.
Dazu werden unter Beachtung der Gleichbehandlung aller Anleger die normalen und
auBergewohnlichen Umsténde identifiziert, unter denen diese Instrumente und
Vorkehrungen angewandt werden konnen. Um aktuelle und potenzielle
Liquiditatsprobleme oder andere Notsituationen des Fonds zu bewaéltigen, verfiigt die
Gesellschaft Gber angemessene Eskalationsprozesse.

- Unter Berlcksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat jedes einzelnen
verwalteten Fonds, erfolgt durch die Gesellschaft die Festlegung der individuellen
Liquiditatslimits. Die Limits stehen im Einklang mit den zugrundeliegenden
Verbindlichkeiten und den Ricknahmegrundsatzen, werden fortlaufend Gberwacht und
bei Uberschreitungen oder potenziellen Uberschreitungen werden angemessene
MaBnahmen zur Verbesserung der Liquiditatssituation getroffen. In Rahmen der
Festlegung bezieht die Gesellschaft die Liquiditatsmanagementrichtlinie, die
Angemessenheit des Liquiditatsprofils der Vermdgenswerte des Fonds sowie die
Auswirkung atypischer Ricknahmeforderungen ein. Voribergehenden Schwankungen
sind mdglich.
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- Die Gesellschaft fuhrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken
des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft flihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei kdnnen Anlagestrategie, Riicknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermodgensgegenstande
verauBert werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen werden. Die Stresstests
simulieren mangelnde Liquiditdt der Vermdgenswerte im Fonds sowie atypische
Rucknahmeforderungen. Sie werden unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerstruktur und der Rlicknahmegrundsatze des Fonds in einer
der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit, mindestens einmal jahrlich, durchgefuhrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umstanden sowie die
Beschrankung oder Aussetzung der Riacknahme sind im Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitte
LAusgabe und Ricknahme von Anteilen” und ,Beschrankung der Anteilricknahme” bzw.
JAussetzung der Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind im
Abschnitt ,Risikohinweise”, Unterabschnitte ,Risiken einer Fondsanlage” (,Beschrankung der
Anteilricknahme” bzw. ,Aussetzung der Anteilricknahme” sowie ,Risiken der eingeschrankten
oder erhdhten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)”) erlautert.

Boérsen und Mérkte

Die Anteile des Fonds sind nicht zum (amtlichen) Handel an Borsen zugelassen. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an Borsen
oder an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem
ermittelten Anteilpreis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Der Fonds besteht aus verschiedenen Anteilklassen. Es werden Anteile mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden
eine Anteilklasse.

Die Anteilklassen kdnnen sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen,
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergutung, der Verwahrstellenvergutung, der erfolgsabhangigen Vergutung, der
Vertriebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Ausgestaltungsmerkmale der jeweiligen Anteilklasse
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.
Eine Beschreibung der Punkte, in denen sich die Anteilklassen des Fonds unterscheiden
kdnnen, ist in Abschnitt 16 ,Anteile”, Unterabschnitte ,,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen”
und ,Ausgabe- und Ricknahmepreis”, Abschnitt 17 ,Kosten”, Unterabschnitt ,Verwaltungs- und
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sonstige Kosten” sowie Abschnitt 19 ,Ermittlung und Verwendung der Ertrage; Geschaftsjahr”
enthalten.

Ein Uberblick iiber die Anteilklassen und den Zeitpunkt der Ausgabe der einzelnen
Anteilklassen ist Abschnitt C ,Anteilklassen im Uberblick” zu entnehmen.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der
Anleger mit seinem Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher
Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fur die Rendite, die der
Anleger vor Steuern erzielt, als auch fir die Rendite nach Steuern.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten und
Vergltungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Fonds zulassig, er
kann nicht flr einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Geman § 4 Abs. 1 der Besonderen Anlagebedingungen ist die Bildung weiterer Anteilklassen
zulassig. Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, zuklinftig neue Anteilklassen zu eréffnen. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon
jedoch unberihrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einfihrung einer neuen Anteilklasse
anfallen, durfen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der
Steuerung des Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt,
siehe oben Unterabschnitte ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -rlicknahme” sowie
LLiquiditatsmanagement”.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Ermittlung des Ausgabepreises und des Rlicknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermogensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”).
Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile ergibt den Wert jedes Anteils (,Anteilwert”).

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Rlicknahmepreise werden fur

jeden Werktag mit Ausnahme des Samstags, der gesetzlichen Feiertage am Sitz der
Gesellschaft sowie des 24. und des 31. Dezember ermittelt (,Bewertungstage”). Gesetzliche
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Feiertage am Sitz der Gesellschaft sind: Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen
Einheit sowie 1. und 2. Weihnachtsfeiertag.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des
flr den gesamten Fonds nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu ermitteln.

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich aus der Summe der fiir diese Anteilklasse zu
ermittelnden anteiligen Nettowertveranderung des Fonds gegeniiber dem vorangehenden
Bewertungstag und dem Wert der Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert
einer Anteilklasse ist vorbehaltlich der oben genannten Ausnahmen bdérsentaglich zu
ermitteln. Der Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der
Anteilklasse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

Flr jede einzelne Anteilklasse ist der Ertragsausgleich zu berechnen.
Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt
LAnteile”, Unterabschnitt ,,Aussetzung der Anteilricknahme” naher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt 4,00 % des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, fir den Fonds oder flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergltung fir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann
den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Der derzeit aktuelle Ausgabeaufschlag der einzelnen Anteilklassen ist Abschnitt C
,Anteilklassen im Uberblick” zu entnehmen.

Riicknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Veroéffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bodrsentaglich auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veroffentlicht.
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17. Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle
erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis
(Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zuriickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Riicknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Uiber Dritte kdnnen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis
berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Fonds eine vierteljahrlich zahlbare Vergitung in
Hdéhe von bis zu einem Viertel aus 1,50 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird. Es steht der Gesellschaft frei, flir das Fonds oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergltung abzusehen. Die
Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobene Verwaltungsvergitung an.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergiltung in Héhe von
bis zu einem Viertel aus 0,0952% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird.
Es steht der Verwahrstelle frei, flir das Fonds oder flir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergiltung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergltung
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergttung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Absatzen als Verglitungen
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,5952% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergltung in Hohe
von bis zu 20 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des
Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance uber den
Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von der
Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung” genannt),
jedoch insgesamt hochstens bis zu 20 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages
errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fir die jeweilige
Anteilklasse.

Die dem Fonds belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des
Vergleichsindex abgezogen werden.
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Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Entwicklung
des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative Abweichung der
Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Negative
Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt die Gesellschaft keine erfolgsabhangige
Vergltung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutung bei Positiver
Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein
Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die nachste Abrechnungsperiode als
negativer Vortrag vorgetragen (,Negativer Vortrag”). Der Negative Vortrag wird nicht durch
einen Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die
Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus Positiver Benchmark-
Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag
aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der
Vergiitungsanspruch aus der Differenz beider Betrdge. Ubersteigt der aus Positiver
Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrdage verrechnet. Der verbleibende
Underperformancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als
neuer ,Negativer Vortrag” vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode
erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um
den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformancebetrag
erhdht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergutungsanspruchs werden etwaige
Underperformancebetrage der jeweils flinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
berlicksichtigt. Existieren flir das Fonds bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als fiunf
vorangegangene Abrechnungsperioden, SO werden alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden berlcksichtigt.

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro Anteilwert
(nach Abzug eines etwaigen zu berlcksichtigenden Negativen Vortrags), der nicht enthnommen
werden kann, wird ebenfalls in die nachste Abrechnungsperiode vorgetragen (,Positiver
Vortrag”). Bei der jahrlichen Berechnung des Vergltungsanspruchs werden sich aus Positiver
Benchmark- Abweichung ergebende positive Betrdage aus den finf vorangegangenen
Abrechnungsperioden berlcksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Fonds bzw. der jeweiligen
Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung erst nach dem ersten Bankarbeitstag im Februar
erfolgt ist - am zweiten 31. Januar, der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird MSCI World NR (EUR)?2 festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen
sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle
des genannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode* zu berechnen.

3 MSCI® jst eine eingetragene Marke der MSCI Limited.

4 Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. veroffentlicht (www.bvi.de).
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Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergltung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits
gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Fonds
zu. Eine erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende
Ruckstellungen gebildet wurden.

Die erfolgsabhangige Vergltung kann nur dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am
Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode ubersteigt
(,Positive Anteilwertentwicklung").

Es steht der Gesellschaft frei, flir das Fonds oder flir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere erfolgsabhangige Vergitung zu berechnen oder von der Berechnung einer
erfolgsabhangigen Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt flir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene erfolgsabhangige
Vergltung an.

Die Gesellschaft leitet eine aus dem Fonds entnommene erfolgsabhangige Verglitung an die
fur die Umsetzung des Anlagekonzeptes bestellte Beratungsgesellschaft weiter.

Ein Uberblick liber die den einzelnen Anteilklassen aktuell berechneten Vergiitungen ist
Abschnitt C ,Anteilklassen im Uberblick” zu entnehmen.

Neben den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der Anlageberatungs- oder Asset
Management-Gesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

e bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

e Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

e Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen Uber MaBnahmen im
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Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e Kosten fur die Priifung des Fonds durch den Abschlussprifer des Fonds;

e Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des Fonds erhobenen Ansprichen;

e Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Fonds erhoben
werden;

e Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Fonds;

e Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

o Kosten fiur die Beauftragung von Stimmrechtsbevoliméachtigten;

e Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

e Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten);

e Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten und vom Fonds zu ersetzenden Aufwendungen.

Fir die oben genannten Aufwendungen kénnen folgende Erlauterungen bezlglich der dem
Fonds zu belastenden Betrage gegeben werden:

e Die Vergltung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Fonds setzt sich aus einem
Basishonorar und weiteren Zuschlagen, die insbesondere von der Anzahl der Segmente und
Anteilklassen des Fonds sowie von dem Fondsvolumen des Fonds abhangen, zusammen
und kann einen Betrag von EUR 20.000 zzgl. MwSt. erreichen. Die Kosten kénnen tatsachlich
niedriger oder auch héher sein. Daher handelt es sich lediglich um eine Prognose.

e In Fallen, in denen fir den Fonds im Rahmen von Sammelklagen gerichtlich oder
auBergerichtlich der Abschluss eines Vergleiches oder ein Urteil erzielt wurde, kann die dafir
beauftragte Rechtsanwaltskanzlei eine Vergutung in Hohe von bis zu 5 % der diesbezlglich
fir den Fonds vereinnahmten Betrdge erhalten. Flr die aktive Teilnahme an einer
Sammelklage als flhrender Klager, flr Privatklagen oder sonstigen Klage- oder
Verwaltungsverfahren kénnen hiervon abweichende Konditionen gelten bzw. vereinbart
werden. Die hierflr beauftragte Rechtsanwaltskanzlei kann in diesen Féllen bis zu 30 % der
vereinnahmten Betrdge erhalten.

e FUr die Genehmigung der Anlagebedingungen des Fonds, die Genehmigung der
Verwahrstelle, fir die Anderung von Anlagebedingungen sowie weitere Amtshandlungen
bezogen auf den Fonds kann die BaFin Gebihren oder Kosten erheben, welche von dem
Fonds getragen werden. Die Hohe dieser Betrage kdnnen der Verordnung uUber die
Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in seiner jeweils
aktuellen Fassung entnommen werden. Die jeweils aktuelle Fassung dieser Verordnung ist
auf der Internetseite der BaFin unter www.bafin.de erhaltlich.

e Fir Beauftragung eines Stimmrechtsbevollmachtigten fir die Abwicklung von
Hauptversammlungen fallt ein Entgelt an. Dieses betragt im Regelfall nicht mehr als EUR 500
pro Hauptversammlung. Im Einzelfall kann auch ein hoéherer Betrag anfallen. Sofern die
Abwicklung fur mehrere Investmentvermdgen erfolgt, erfolgt eine anteilige Berechnung fur
den Fonds. Die Anzahl der Hauptversammlungen, welche der Stimmrechtsbevollmachtigte
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flr den Fonds abwickelt, ist von der jeweils aktuellen Portfoliozusammensetzung abhangig.
Ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Hochstbetrag hierfiir besteht daher nicht.

e Die Ho6he der im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten hangt von der Anzahl der tatsachlich
durchgefuhrten Transaktionen ab. Die Gesellschaft geht flur den Zeitraum eines
Geschéftsjahres des Fonds von einem Hoéchstbetrag von 2 % des durchschnittlichen
Volumens des Fonds aus. Die Transaktionskosten kdnnen in diesem Zeitraum tatsachlich
niedriger oder auch hoher sein. Der vorgenannte Prozentsatz ist daher lediglich eine
Prognose.

e Im Hinblick auf die sonstigen oben genannten Aufwendungen werden die jeweils tatsachlich
angefallenen Aufwendungen dem Fonds belastet. Da die Hohe dieser Aufwendungen u.a.
von dem Volumen des Fonds, der Portfoliozusammensetzung bzw. der Anzahl der in dem
Fonds investierten Anleger abhangt, besteht ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer
Hochstbetrag fir diese Aufwendungen nicht.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen
weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch um
wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle und Beratungsgesellschaft kénnen aus ihren
vereinnahmten Vergltungen VertriebsmaBnahmen der Vermittler unterstitzen, deren
Berechnung in der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt.

Gesellschaft, Verwahrstelle und Beratungsgesellschaft kdnnen nach ihrem freien Ermessen mit
einzelnen Anlegern die teilweise Rickzahlung von vereinnahmten Vergutungen an diese
Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger
direkt GroBbetrage nachhaltig investieren.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Geschaften flir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) verwenden,
die sie im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen nutzt. Der Gesellschaft flieBen
keine Rickvergltungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Im Ubrigen wird auf die entsprechenden
Jahresberichte verwiesen.

Besonderheiten und Kosten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die im
Fonds gehaltenen Anteile an Investmentvermdgen (Zielfonds) berechnet.

Sofern der Fonds einen erheblichen Teil seines Wertes in Investmentanteile anlegt, werden bei
der Berechnung der Gesamtkostenquote (siehe unten) samtliche Verwaltungsvergitungen
berlcksichtigt.

Der Anleger sollte darlber hinaus berlicksichtigen, dass dem Fonds beim Erwerb von anderen
Investmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschlage beziehungsweise
Ricknahmegebihren berechnet werden, die den Fonds belasten. Neben diesen Kosten sind
auch die flr den jeweiligen Zielfonds anfallenden Gebuhren, Kosten, Steuern, Provisionen und
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sonstigen Aufwendungen in Bezug auf Investmentanteile, in die der Fonds investiert, mittelbar
von den Anlegern des Fonds zu tragen. Der Fonds darf auch in Investmentanteile anlegen, die
eine andere Gebuhrenstruktur (z.B. Pauschalgebihr, erfolgsabhangige Vergltung) aufweisen
oder fir die zusatzlichen Arten von Gebihren belastet werden dirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen verwaltet wird, mit dem die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder das andere Unternehmen
fur den Erwerb oder die Ricknahme der Investmentanteile der Zielfonds keine
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage zu Lasten des Fonds berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offengelegt, die dem Fonds fiir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an anderen
Investmentvermogen berechnet worden sind. Ferner wird die Verglitung offengelegt, die dem
Fonds von einer in- oder auslandischen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergutung fir die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen
Verwaltungskosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens
ausgewiesen (,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich zusammen aus der Vergitung fir die
Verwaltung des Fonds, der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem
Fonds zusatzlich belastet werden kdnnen (siehe oben). Ausgenommen sind die Nebenkosten
und die Kosten, die beim Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstanden entstehen
(Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich
sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund daflir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berlicksichtigt. Dartber hinaus berlicksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fur die auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaBigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.
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18. Vergutungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel
es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur
Eingehung lUbermaBiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Gesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergltungsausschuss der Gesellschaft auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente. Durch die
Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergitung ist gewahrleistet, dass keine
signifikante Abhangigkeit von der variablen Verglitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von
variabler zu fixer Vergiitung bestehen.

Fir die Geschaftsfihrung der Gesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentvermoégen haben (sog. ,Risk Taker”) gelten besondere Regelungen. So wird fir diese
risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergltung
Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der
Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Gesellschaft insgesamt gekiirzt werden. Jeweils am
Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Verglitungsanteil anteilig unverfallbar
und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://www.universal-investment.com/de/Unternehmen/Compliance/Deutschland/
veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergltungen
und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung
zustandigen Personen einschlieBlich der Angehdrigen des Vergltungsausschusses. Auf
Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfligung gestellt.

19. Ermittlung und Verwendung der Ertrage; Geschaftsjahr

Der Fonds kann Ertrdge aus den wahrend des Geschéaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen
erzielen. Weitere Ertrage kénnen aus der VerduBerung von fliir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstanden resultieren.

Ertragsausgleichsverfahren
Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,

dass die wahrend des Geschéaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrdge, die der Anteilerwerber
als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
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des Riicknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertrédgen
und sonstigen Vermdgensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder
Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilverkaufen oder -rlickgaben verursacht werden. Denn
jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrdge am
Inventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis flihrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklassen
der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden
Anteile beeinflusst wird und dass bei ausschiittenden Anteilklassen der Ausschittungsbetrag
je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs
beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrédge entfallenden Teil des Ausgabepreises
in Form einer Ausschittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen
der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung

Bei ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fur Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage (soweit sie auf diese Anteilklassen
entfallen) — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres an die Anleger aus. Realisierte
VerauBerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen
anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Zwischenausschittungen sind zuldssig.
Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschaftsstellen Ausschuttungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder

Sparkassen geflihrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Bei thesaurierenden Anteilklassen werden die auf diese Anteilklassen entfallenden Ertrage
nicht ausgeschittet, sondern im Fonds wiederangelegt.

Die Ertragsverwendung der einzelnen Anteilklassen kann Abschnitt C , Anteilklassen im
Uberblick” entnommen werden.
Geschaftsjahr

Das Geschéaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30 September des folgenden
Jahres.
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20. Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem {iber
inre depotfihrenden Stellen per dauerhaften Datentrdger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren Uber
ihr Vermogen eréffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht Uber den
Fonds auf die Verwahrstelle liber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt,
oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlés aus der VerauBerung der Vermdgenswerte des Fonds abzlglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Aufldsung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf
Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen
Auflésungsbericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei
Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Aufldsungsbericht im
Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
darUber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt gemacht. Der
Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
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Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach
inrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten
der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft Uber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermoégen libertragen
werden, welches die Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Samtliche Vermdgensgegenstande des
Fonds diirfen auch auf eine bestehende oder durch die Verschmelzung neu gegriindete
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéaftsjahresende des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Maoglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur
Deckung der Aufldsung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen
Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder
einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit
denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per
dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form Uber die Griinde fir
die Verschmelzung, den potenziellen Auswirkungen fiur die Anleger, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie Uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu
informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt flr das Investmentvermdgen
zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstande des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger
muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rlickgabe
oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des (ibernehmenden
Investmentvermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte
Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich
nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Ubernehmenden
Investmentvermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhdlt die Anzahl von
Anteilen an dem Ubernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen,
werden sie am Ubertragungsstichtag Anleger des libernehmenden Investmentvermégens. Die

Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des ibernehmenden
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Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt, wenn der Fonds auf ein
anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die
das aufnehmende oder neu gegriindete Investmentvermogen verwaltet.

21. Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Ausldndische Anleger sind Anleger,
die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkiinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen Einkinfte im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 %
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag® Ubersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 %
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus
Kapitalvermdgen gehoéren auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kdonnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

5 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei
Zusammenveranlagung EUR 2.000.
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Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden
durch die depotflihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persoénliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerauBerung von Fondsanteilen in einem ausléandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklinfte aus Kapitalvermdégen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlénder)
Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
30 % der Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag® nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlédndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach

6 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei
Zusammenveranlagung EUR 2.000.
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amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhadlt der Anleger die gesamte
Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 %
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Ausschuittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwdlftel flr jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
30 % der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag’ nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die
depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur
Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der
abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den
Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit flir dieses Konto nicht in

7 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei
Zusammenveranlagung EUR 2.000.
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Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzuflihrenden Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen.
Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 %.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
30 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berilcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der
Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduBert, dann
ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einklinften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus
Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft
oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsflihrung ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnttzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung
des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden ausldndischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger
seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des
Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile sein, ohne dass eine
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Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im
Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken in Hohe von 70 % bestanden (sog. 45-
Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung lGber den Umfang
der durchgehend wdahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBerung von Anteilen wahrend des
Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der
Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats
nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang
Anteile erworben oder verduBert wurden. Zudem ist die o0.g. 45-Tage-Regelung zu
berlicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende
Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind
60 % der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % flr Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Ausschittungen steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne von § 340e Abs.3
Handelsgesetzbuch (nachfolgend ,HGB") zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs
zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 % der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 15 % fir Zwecke der Gewerbesteuer.
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Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfillt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 % berlcksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 %
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschuttungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwdlftel flr jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. koérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
60 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fur Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs.3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfillt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 % bericksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist

der Gewinn um die wdhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind
60 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 % flr
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Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 % der
VerauBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 % flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Fiur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder
die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30 % der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15 % flir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines
VerauBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fur Anteile, die dem Betriebsvermogen eines
Anlegers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerdauBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem
Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres insoweit als

steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte
Ricknahmepreis die fortgeflihrten Anschaffungskosten unterschreitet.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen

Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15 % wird berticksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 % fir
Einkommensteuer / 30 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % flir Einkommensteuer / 15 % fir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung fur
Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 % wird
berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berilicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 %
fr Kérperschaftsteuer / 40 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20 % fur
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung flr
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % flr Kérperschaftsteuer / 15 % fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 % fir Kérperschaftsteuer / 7,5 % fir Gewerbesteuer)

Banken, die die

Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berilicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fir
Korperschaftsteuer / 15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % flr Kérperschaftsteuer / 7,5 % fur
Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungs-
kassen, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

Unterstellt st

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer,

Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Bescheinigungen rechtzeitig der depotfliihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
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VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung® zu beantragen. Zustandig ist das flr
die depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduBerung von
Anteilen abzuflihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehdért, regelméBig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd bericksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen
inlandischen Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Erhalten die Anleger des (Ubertragenden Investmentfonds eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,® ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des
Ubernehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden
Investmentfonds als verduBert und der Investmentanteil des Gibernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Investmentanteil des libernehmenden Investmentfonds tatsachlich verauBert wird.

8 §37 Abs. 2 AO.

® §190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von
grenziiberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierflr unter
anderem einen globalen Standard fir den automatischen Informationsaustausch Uber
Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden
,CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom
21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu
verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natlrliche Personen oder Rechtstrdger) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige  meldepflichtige  Personen (dazu zahlen nicht z.B. bdrsennotierte
Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde Ubermitteln.
Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Gibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei natirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um
Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der VerdauBerung oder Rickgabe von
Finanzvermdgen (einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansdassig ist. Daher werden
deutsche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten
ansassig sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern melden, das die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend
werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in
Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass
in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen lber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdérden der
Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.
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Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr Ubernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

22. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen Ubertragen:

e Teile des Betriebs der IT-Systeme (Informationstechnologie und EDV) wurden ausgelagert
an die Ul Information Technologies GmbH, Frankfurt am Main.

e Teile des Betriebs der IT-Systeme (Informationstechnologie und EDV) wurden ausgelagert
an die Fujitsu Technology Solutions GmbH, Mlnchen.

e Die Bereitstellung von IT-Lizenzen wurde ausgelagert an die Universal-Beteiligungs- und
Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

e Teile der Internen Revision wurden ausgelagert an die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main.

23. Interessenkonflikte

Bei der Verwaltung des Fonds kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen.

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft, anderer Unternehmen aus der Gruppe der Gesellschaft, der
Geschaftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeitern der Gesellschaft, externer Unternehmen
und Personen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind, und sonstigen Dritten

und

e Interessen der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und Insourcing-
Mandate, Anlegern und Kunden der Gesellschaft

oder

e Interessen von Anlegern und Kunden der Gesellschaft untereinander
oder

e Interessen der Anleger und den von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen
oder

e Interessen der verschiedenen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdogen.
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Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begrinden kénnen, umfassen
insbesondere:

e Anreizsysteme flr Geschaftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft, anderen Unternehmen
aus der Gruppe der Gesellschaft oder externen Unternehmen, die vertraglich mit
Dienstleistungen zur Ermoglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut wurden

e Personliche Geschafte mit Vermdgenswerten, die in dem von der Gesellschaft verwalteten
Fonds gehalten werden, durch Geschaftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft oder
Geschaftsleiter oder Mitarbeiter von Unternehmen, die von der Gesellschaft vertraglich mit
Dienstleistungen zur Ermoglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut wurden

e  Geschaften zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen
oder Individualportfolios bzw. Geschaften zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios

e  Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades")

e Frequent Trading”

e Festlegung der Cut off-Zeit

e |PO-Zuteilungen

o Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft
e Auslibung der Stimmrechte aus den zu den Fonds gehdrenden Aktien

e Aufgaben der Verwahrstelle

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zuriicknehmen wollen und Anlegern, die ihre
Anlagen im Fonds aufrechterhalten wollen

e Zielsetzung der Anlageverwaltung, in illiquide Vermdgenswerte zu investieren und den
Rucknahmegrundsatzen des Fonds.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften flir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickverglitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und
an Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich -
Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Sofern von der Gesellschaft vermittelte Investmentvermogen, bei denen es sich insbesondere

um von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdgen handeln kann, in den Fonds erworben
werden, kann die Gesellschaft fir ihre Vermittlungsleistung eine Verglitung erhalten.
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Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische
MaBnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

e Einrichtung eines Vergutungssystems, das keinen Anreiz, die persdnlichen Interessen uUber
die der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen oder Anleger und Kunden zu
stellen, schafft

e Die vertraglich angebundenen Beratungs- und Asset Management-Gesellschaften sind
vertraglich dazu verpflichtet, interne Grundsatze zur Vermeidung von Interessenskonflikten
aufzustellen und, wenn sich ein Interessenkonflikt organisatorisch nicht vermeiden Iasst,
diesen gegenlber der Gesellschaft offenzulegen. Wird ein Interessenkonflikt gegentiber der
Gesellschaft offengelegt und besteht er beispielsweise darin, dass eine Beratungs- oder
eine Asset Management-Gesellschaft von ihr unmittelbar oder mittelbar emittierte,
entwickelte oder verwaltete Finanzinstrumente flr den von ihr beratenen oder verwalteten
Fonds empfiehlt oder fiir den Fonds erwirbt, wirkt die Gesellschaft einem Schaden fir die
Anleger des Fonds dadurch entgegen, dass diese Finanzinstrumente nur aufgrund
sachlicher Erwdgungen im Interesse der Anleger erworben werden diirfen.

e Regelungen fir personliche Geschafte, die durch die Compliance-Abteilung kontinuierlich
Uberwacht werden und eine Sperrliste, die personliche Geschafte mit bestimmten
Vermogensgegenstanden verbietet, um moglichen Interessenkonflikten zu begegnen

e Regelungen zur Offenlegung und zum Umgang mit der Annahme und der Gewahrung von
Zuwendungen

e Kontinuierliche Uberwachung der Transaktionshiufigkeit in den von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen, um die Anleger benachteiligende Umschichtungen in
den Investmentvermdégen zu verhindern

¢ Implementierung von MaBnahmen zur Verhinderung stichtagsbezogener Aufbesserung
der Fondsperformance (,window dressing”) in den von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermdogen

e Verzicht auf Geschafte auf eigene Rechnung mit von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermogen oder Individualportfolios und Ausfiihrung von Geschéaften zwischen
verschiedenen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen nur zur Erzielung
besserer Handelsergebnisse, ohne dass dadurch eines der beteiligten
Investmentvermogen benachteiligt wirde

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”) erfolgt auf Grundlage eines
einheitlichen Zuteilungsgrundsatzes

e Bei Beauftragung (z.B. mit der Funktion des Asset Managers, Beraters, Brokers oder der
Verwahrstelle) eng verbundener Unternehmen und Personen (insbesondere
Gesellschafter), wird dieser Umstand den Anlegern gegeniiber offengelegt

e Interne MaBnahmen zur Uberwachung von dem Fonds benachteiligenden Market Impact
durch Einzelanlagen von erheblichem Umfang

e Untersagung von ,Frequent Trading” durch Geschéaftsleiter und Mitarbeiter der
Gesellschaft durch Regelungen fiir persénliche Transaktionen und diesbeziigliche
Uberwachung der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen
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e Vereinbarung von Cut-off-Zeiten mit den Verwahrstellen, um Spekulationen gegen die von
der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen entgegenzuwirken

e Einheitliche interne Zuteilungsgrundsatze fir IPO-Zuteilungen

o Die Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft erfolgt mit
dem Ziel der Erweiterung des Spektrums der von der Gesellschaft zu erbringenden
Dienstleistungen

e Auslibung der Stimmrechte in dem Portfolio des Fonds erfolgt auf Basis der Empfehlungen
einer externen, neutralen Beratungsgesellschaft nach den Analyseleitlinien des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

e Die Verwahrstelle des Fonds handelt unabhangig von der Gesellschaft und ist vertraglich
dazu verpflichtet, ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu handeln

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zuriickgeben wollen, und Anlegern, die ihre
Anlagen im Fonds aufrechterhalten wollen, werden bei der internen Liquiditatssteuerung
berlicksichtigt

e Entsprechendes gilt auch hinsichtlich des Konflikts zwischen der Zielsetzung der
Anlageverwaltung, in illiquide Vermdgenswerte zu investieren und den
Rucknahmegrundsatzen des Fonds.

24. Jahres-/Halbjahresberichte; Abschlusspriifer; Dienstleister

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesellschaft sowie bei der
Verwahrstelle und ggf. der Vertriebsgesellschaft erhaltlich.

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft in Frankfurt am Main beauftragt. Der Wirtschaftsprifer prift
den Jahresbericht des Fonds. Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob
bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprufer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im
Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die Prifung des
Fonds der BaFin auf Verlangen einzureichen.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Ubernehmen, sind in dem
Abschnitt ,,Auslagerung” dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister
beauftragt:

e Anlageberatung: Velten Asset Management GmbH fir Rechnung und unter der Haftung
des Unternehmens DWPT Deutsche Wertpapiertreuhand GmbH, Herzogenaurach.

e Vertriebsstellen: Zum Vertrieb des Fonds wurde ebenfalls die Velten Asset Management
GmbH fir Rechnung und unter der Haftung des Unternehmens DWPT Deutsche
Wertpapiertreuhand GmbH, Herzogenaurach beauftragt. Rechtliche Beziehungen
zwischen der Vertriebsstelle und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der
Vertriebsstelle selbst nicht begrindet. Jedoch kénnen sich rechtliche Beziehungen der
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Vertriebsstelle zum Anleger ergeben, soweit er Dienste der Vertriebsstelle beim Erwerb
von Anteilen des Fonds in Anspruch nimmt.

e Rechtsanwaltskanzleien: Zur rechtlichen Beratung in Sammelklagen sowie Privatklagen
bedient sich die Gesellschaft der Anwaltskanzleien Diaz Reus Rolff & Targ LLP und DRRT
Limited, Motley Rice LLC sowie Sturman LLC. Die vorgenannten Kanzleien sind in erster
Linie mit der rechtlichen Vertretung der Gesellschaft bzw. des Fonds in US-Sammelklagen
sowie in Privatklagen betraut. Rechtliche Beziehungen zwischen den Anwaltskanzleien und
den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der Anwaltskanzleien nicht
begrindet.

e Stimmrechtsauslibung: Die Gesellschaft bedient sich ab dem 1. Oktober 2020 bei der
Ausibung der Stimmrechte aus den zu dem Fonds gehdérenden Aktien der Unterstlitzung
externer Dienstleister. Fiir diese Aufgabe hat die Gesellschaft die IVOX Glass Lewis GmbH,
Karlsruhe sowie die Glass, Lewis & Co., LLC, San Francisco bestellt. Die IVOX Glass Lewis
GmbH erteilt der Gesellschaft unter Berlicksichtigung der Stimmrechtsleitlinien der
Gesellschaft Empfehlungen fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis von Analysen der
Hauptversammlungsunterlagen. Sie Ubernimmt die Ausiibung der Stimmrechte und ist zur
Berichterstattung Uber das Abstimmverhalten verpflichtet. Far das
Abstimmungsmanagement und Reporting wird hierbei auf die Funktionen der von der
Glass, Lewis & Co. LLC betriebenen Plattform Viewpoint zurlckgegriffen. Die
aufsichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft sowie ihre zivilrechtliche Haftung
gegenlber den Anlegern des Fonds bleiben hiervon unberihrt. Rechtliche Beziehungen
zwischen diesen beiden Dienstleistungsgesellschaften und den Anlegern des Fonds
werden durch die Bestellung der beiden Dienstleistungsgesellschaften nicht begriindet.

25.Zahlungen an die Anleger; Verbreitung der Berichte und
sonstiger Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die
Ausschittungen erhalten und dass Anteile zurickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kdénnen bei der Gesellschaft bezogen
werden. Daruber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle und ggf. der
Vertriebsgesellschaft zu erhalten. Sie kdnnen auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.universal-investment.com bezogen werden.

26. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermégen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie®

3D Invest Top Select
7orca FX Return
7orca Vega Income

10 Stand: 02.06.2025
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7orca Vega Return

Abaki Fixed Income Convexity
Abaki Ul

ABELE Global Challenger

ABELE Ostalb Global

Absolute Return Multi Premium Fonds
ADR Managed Futures

AF Value Invest Ul

AG Ostalb Global Fonds

AHF Global Select

Aktien Europa - Ul

Aktien Global - Ul

Aktien Opportunity Ul

Aktien Sldeuropa

Aktien USA - Ul

All Stars 10x10

ALL-IN-ONE

Alpinum High Income Fund

Alturis Volatility

AM Fortune Fund Defensive

AM Fortune Fund Offensive
Amfileon Short Term Alpha

Analect Bond Fund Ul

ansa - global Q equity market neutral
Antecedo Defensive Growth
Antecedo Enhanced Yield
Antecedo Growth Supreme
Antecedo Independent Invest
Antecedo Low Duration Plus

apo VV Defensiv - Privat

apo VV Renten - Privat

Aquantum Active Range

Aquarius Next Generation Fund
ART Al EURO Balanced

ART Global Macro

ART Metzler FX Protected Carry
ART Top 50 Convertibles Ul

ART Transformer Equities

ASSETS Special Opportunities Ul
Atacama Global QGV Equity
Athena Enhanced US Equity
ATHENA UI

AURETAS strategy balanced (D)
AURETAS strategy defensive (D)
AURETAS strategy growth (D)
avesco Sustainable Hidden Champions Equity
AvH Emerging Markets Fonds Ul
azemos quality first

Bachelier Ul

Bankhaus Seeliger VV Ausgewogen
Bankhaus Seeliger VV Dynamisch
BAUM Fair Future Fonds

Bellevue Option Premium

Belvoir Global Allocation Il Universal
Berenberg Aktien Global Plus
Berenberg Aktien Mittelstand
Berenberg EM Bonds

Berenberg Euro Bonds

Berenberg Euro Enhanced Liquidity
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Berenberg Euro Target 2028

Berenberg EM Local Bonds

Berenberg Guardian

Berenberg Multi Asset Balanced
Berenberg Multi Asset Defensive
Berenberg Sustainable Stiftung
Berenberg Systematic Multi Asset
Bethmann ESG Aktien

Bethmann Megatrends

Bethmann ESG Ausgewogen

Bethmann ESG Defensiv Ausgewogen
Bethmann Rentenfonds

Bethmann SGB Renten

Bethmann Stiftungsfonds

Bethmann Stiftungsfonds 2

Better Future Aktien Global

BKC Aktienfonds

BKC Emerging Markets Renten

BKC Treuhand Portfolio

BKP Classic Fonds

BKP Dachfonds

BKP Wachstum Global

Bohke & Compagnie Vermdgensverwaltungsfonds
bonorum ecclesiae Ul

Bdrsebius Bosses Follower Fund
Borsebius TopMix

Bdrsebius TopSelect

BTV AM Alternative Investments
BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS
Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal
Capitulum Sustainable Local Currency Bond Fonds Ul
Capitulum Weltzins-Invest Universal
Caplign Global Equity

Caplign Global Fixed Income

Castell Aktien Global

Castell Digital Opportunities

Castell Global Equity Select

Castell Global Growth Opportunities
Castell Global Income Opportunities
Castell Global Opportunities

Castell Global Fixed Income Select

CBK Euro Corporate Bond Selection
CBK Euro Sovereign Plus Bond Selection
CBK Global Dividend Equity Selection
CBK Global Quality Equity Selection

CBK Global Value Equity Selection

China Digital Leaders

CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul
CHOM CAPITAL PURE Small Cap Europe Ul
ColQ Collective Intelligence Fund
COLLEGIUM Portfolio |

Commerzbank Flexible Allocation Euroland
Commerzbank Flexible Allocation USA
Commerzbank Flexible Duration
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat
CONCEPT Aurelia Global

CONVERTIBLE GLOBAL DIVERSIFIED Ul
CONVEX High Quality
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CONVEX Unlimited

CONVEX Responsible Convertibles
Cybersecurity Leaders
Debeka-Aktien-Asien-ESG
Debeka-Aktien-Europa-ESG
Debeka-Aktien-Global
Debeka-Aktien-Nordamerika-ESG
Debeka-Renten-EUR-Corporates
Debeka-Renten-EUR-Defensiv
Debeka-Renten-Global-SD-ESG
Defensive Portfolio

Degussa Aktien Universal-Fonds

DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS

Degussa Renten Universal-Fonds
Deutsche Postbank Europafonds Aktien
Deutsche Postbank Europafonds Plus
Deutsche Postbank Europafonds Renten
Deutsche Postbank Global Player

di exclusive Linus global

DigiTrends Aktienfonds
Discountstrategie

Diversified Income Portfolio
Dividendenkonzept Plus Ul

DUI Wertefinder

Earth Exploration Fund Ul

Earth Gold Fund Ul

Earth Strategic Resources Fund

EB - Dividendenstrategie Global

EB - Emerging Markets Corporate Bonds
EB - Global Corporate Bonds

EB - Multi Asset Conservative

EB - Multi Asset Opportunities

EB - Sustainable Balanced Defensive Invest

EB - Small/Mid Cap Equities Euroland
EM Digital Leaders

EMCORE COP

EMCORE COPO

Empureon Europe Equity Fund
Empureon US Equity Fund
Empureon Volatility One Fund
Empureon Volatility Screened Fund
Ethius Global Impact

Euro Rentenfonds Struktur
Europalnvest Dynamic Plus
Evergreen PDI Yang

Evergreen PDI Yin

Evergreen Sustainable World Bonds
Evergreen Sustainable World Stocks
EverLevy Fund E1

FairZinsGlobal
FIAG-UNIVERSAL-DACHFONDS
FIDUKA Dynamic Ul
FIDUKA-UNIVERSAL-FONDS |
FIMAX Aktien Global Ul

FIMAX Vermogensverwaltungsfonds Ul
finccam BD Tail Protect

finccam EQ Tail Protect

finccam Volatility Premium

Finiens Futura 1 Ul

>
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FINLIUM Ambition

Finreon Volatility Income

Finreon SGKB Carbon Focus

Finreon SGKB Tail Risk Control (World)
FIVV-MIC-Mandat-Asien
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv
FIVV-MIC-Mandat-Rendite
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum

FL AlphaCap Total Return Fonds

FO Vermdgensverwalterfonds

FOCAM Modular Solutions

Fonds fir Stiftungen Invesco
Fondspicker Global Ul

Fundatis Diversified Selection

FV Global Bonds

FV Global Equities

FVM Classic

FVM Offensiv

FVM Stiftungsfonds

Galilei Global Bond Opportunities Ul
GANE Value Event Fund

GANE Global Equity Fund

GAP Portfolio Ul

GCC Rentenfonds

GENEON Internationale Aktien

GET Capital Al Sentiment Fund Europe
GF Global Ul

Global Long-Term Values Fund

Global Multi Asset Strategy

GLOBAL Strategie Aktien

GLOBAL Strategie Zinspapiere

GLS Bank Aktienfonds

GLS Bank Klimafonds

GLS Bank Rentenfonds

Goyer & Gdppel Smart Select Universal
Goyer & Goppel Zins-Invest alpha Universal
GR Dynamik

GR Noah

Gridl Global Macro Ul

GSP Aktiv Portfolio Ul

H&H Stiftungsfonds
HannoverscheBasisinvest
HannoverscheMaxInvest
HannoverscheMediuminvest
HanseMerkur Strategie ausgewogen
HanseMerkur Strategie Ausgewogen ESG
HanseMerkur Strategie chancenreich
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst
Hansen & Heinrich Universal Fonds
HaRa-Invest Ul

Heidelberger Anlagefonds - Offensiv
Heidelberger Anlagefonds — Konservativ
Heiligenfeld Vermdgen

Hela Ul

HMT Aktien Innovation ESG

HMT Aktien Value Protect ESG

HMT Dynamics Yield Opportunities
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HMT Euro Aktien Protect 90

HMT Euro Aktien Protect 95

HMT Euro Aktien Protect ESG

HMT Euro Aktien Seasonal

HMT Euro Aktien Solvency

HMT Euro Aktien VolControl

HMT Euro Seasonal LongShort

HMT Global Aktien Infrastruktur

HMT Global Antizyklik

HMT Global Multi Asset Income

HMT Global Optimal Dynamics

HMT Global Wertsicherung 90

HMT HanseMerkur Aktien Invest

HMT Opportunistic Credit

HMT Wertsicherung 94 ESG

HMTS Equities Value ESG Small & Mid Caps
HP&P Europe Equity

HP&P Global Equity

HP&P Stiftungsfonds

HQT Megatrends

HVB Select Alpha

HWG-FONDS

Intalcon Global Opportunities

Invesco Europa Core Aktienfonds

Invesco Global Dynamik Fonds

Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds
IQ Aktienstrategie

IQ Rentenstrategie

Jemila Fonds
JRS-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS
Julius Baer Germany - Focus Fund Balanced
Julius Baer Germany - Focus Fund Growth
Julius Baer Germany - Focus Fund Income
K&K — Wachstum & Innovation

Kahler & Kurz Aktienfonds

KANON Globale Zukunftsthemen

Kinder Perspektivenfonds

KirAC Stiftungsfonds Omega

Kirchréder Vermogensbildungsfonds 1 Ul
L&H Aktien Global Ul

L&H Multi Strategie Ul

LBBW Pro-Fund Credit |

LeanVal Equity Protect

Lennertz & Co. Multi Select Balanced
Leonardo Ul

LF - Al Balanced Multi Asset

LF - Al Defensive Multi Asset

LF - Al Dynamic Multi Asset

LF - Al Impact Equity EU

LF - Al Impact Equity US

LF - ASSETS Defensive Opportunities

LF — Dynamic Yield Opportunities

LF - European Hidden Champions

LF - Global Multi Asset Sustainable

LF - Green Dividend World

LF - MFI Global Dynamic Protect

LF - Sustainable Yield Opportunities

LF - WHC Global Discovery

LIGA Euro Renten Fonds
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LIGA Globale Aktien

LIGA Stiftungsfonds

LWL Giannelli

Maneris Select Ul

Markus Alt Rentenstrategie Nr. 1
MC 1 Universal

MehrWerte Fonds

Meisterwert Perspektive
Meisterwert Position

Meisterwert Substanz
MellowFund Bond Select
MellowFund Global Equity

Merck Finck Vermdgensstrategie Ausgewogen Ul
Merck Finck Vermdgensstrategie Defensiv Ul
Merck Finck Vermdgensstrategie Dynamisch Ul
MFC Opportunities One

MFI Rendite Plus Ul

Miraculix

morgen Aktien Global Ul

Multi Asset Global Vision

Multi Asset Value Invest

My Way Invest

nexXDos US Buyout Style

nordIX Anleihen Defensiv
NUERNBERGER Global Systematic CA Equity
Oberbanscheidt Dividendenfonds
Oberbanscheidt Global Flexibel Ul
OLB Invest Balance

OLB Invest Dynamik

OLB Invest ESG

Opportunistic Deep Value Fund Ul
P & S Renditefonds

Pardus Global Ul

Pax ESG Ertrag Fonds

Pax ESG Laufzeitfonds 2029

Pax ESG Mover Aktien

Pax ESG Multi Asset

Platform Fund

Prisma Aktiv Ul

Prisma Asianavigator Ul
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

PSM Growth Ul

PSM Investmentgrade Bond

PSM Value Strategy Ul

PVV Premium Invest 100

PVV Premium Invest 30

PVV Premium Invest 60
QUANTMADE Al Quant Fund
quantumX Global Ul

R + P UNIVERSAL-FONDS

R+P Rendite Plus Ul

RB-L Ul

RBV - VV Ul

Renten Global Opportunities
Resonanz Jazz Multi-Strategy

RSI International Ul

RW Portfolio Strategie Ul

S4A EU Pure Equity

S4A Global Wealth
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S4A Multi Asset Defensive

S4A Pure Equity Germany

S4A Pure Equity Global

S4A Systematic Absolute Return

S4A US Equity ESG

S4A US Equity Small & Mid Cap

S4A US Long
Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds

SCS Aktien Welt

SEB Aktienfonds

SEB EuroCompanies

SEB Europafonds

SEB GenerationPlus

SEB Total Return Bond Fund

SEB Zinsglobal

Selection Rendite Plus

Selection Value Partnership

Selection Value Partnership

sentix Fonds Aktien Deutschland

sentix Risk Return -A-

sentix Risk Return -M-

Serafin Multi-Asset Risk Focus

SIGAVEST Vermégensverwaltungsfonds Ul
SK Selektion

SK Spezial

SGKB Aktien Trend

SGKB Aktien Dividenden Focus

SGKB Aktien Schweiz Focus

SGKB Renten Trend

SGKB Aktien Flex

SGKB Renten Flex

Smart & Fair-Fonds

SozialBank Nachhaltigkeitsfonds Aktien |
SozialBank Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
SozialBank Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds
Spiekermann & CO Strategie |
Stadtsparkasse Dlsseldorf Absolute Return
Stadtsparkasse Dlsseldorf EuroRenten Plus
Stadtsparkasse Dusseldorf Megatrends
Stadtsparkasse Dlisseldorf NRW-Fonds
Stadtsparkasse Diisseldorf TOP-Chance
Stadtsparkasse Diisseldorf TOP-Return
Stadtsparkasse Diisseldorf TOP-Substanz
Stiftungsfonds ESG Global

Stiftungsfonds Spiekermann & CO
Stiftungsfonds Wertvoll 1825
Strategiekonzept Defensiv

Sudwestbank Vermdgensmandat Renten
SWuK Renten Flexibel Ul

Sydbank Vermdgensverwaltung Ausgewogen
Sydbank Vermoégensverwaltung Dynamisch
Sydbank Vermogensverwaltung Klassisch
Sygnel P-22

Systematic Dispersion Fund

TAM Fortune Rendite

TAMAC Green Champions

The Digital Leaders Fund

Timminvest Europa Plus Fonds
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Tinzenhorn Fonds

Tomorrow Fund

Trend Kairos Global

Tungsten CONDOR

Tungsten PARITON Ul

UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

UI-BEDA Defensiv

UI-BEDA Offensiv

UM Strategy Fund

UNIKAT Premium Select Fonds
Universal-Strategiefonds

US Focus Fund

Veermaster Flexible Navigation Fund Ul
Velten Strategie Deutschland

Velten Strategie Welt
Vermdgensmanagement - Fonds Universal
Vermogensmandat Strategie Ertrag
Vermogensmandat Strategie Stabil
Vermdgensmandat Strategie Wachstum
VM BC Shareconcept Regional

Voba pur Premium A Fonds Ul

VR Bank Kitzingen eG Euro Control
Wachstum Defensiv

WACHSTUM GLOBAL

Wahrungsfonds Ul

WAVE Total Return ESG

Wealth Advisory Systemic Income Fund
WM AKTIEN GLOBAL UI-FONDS

World Market Fund

WoWiVermdgen

WWK-Rent

Zindstein Werte-Sammler

ZSBalance

ZSDefensiv

ZSDynamic

Alternative Investmentfonds (AIF)

Gemischte Sondervermogen

AktivBalance

AktivBasis

AktivChance
BERIAN-UNIVERSAL-FONDS
D&J Alpha Ul

D&J Beta Ul

Deutsche Postbank Best Invest Wachstum
MasterFonds-VV Ausgewogen
MasterFonds-VV Ertrag
MasterFonds-VV Wachstum
NILUS-UNIVERSAL-FONDS
Pfau-StrategieDepot Ul
Stiftungsfonds Westfalen
Thesi-Universal-Fonds

Voba pur Premium R Fonds Ul
ZinsPlus Fonds Ul

>

Universal
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e Sonstige Sondervermogen

Conveo Capital-Ul

Dynamic Opportunities-Ul

HaRa Ul

Kapital Plus-Ul

Optomoni-Ul

Pollux I-Ul

pro aurum ValueFlex

UBS (D) Euro Aktiv-Balance

UBS (D) Euro Aktiv-Dynamik

UBS (D) Euro Aktiv-Substanz
¢ Infrastruktur-Sondervermogen

KGAL klimaSUBSTANZ
e Altersvorsorge-Sondervermoégen

SEB GenerationPlus

Hinzu kommen zurzeit 578 Spezial-AlF.
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C. Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum

Anteilklasse C 17.11.2023

Anteilklasse R 17.11.2023

Erstausgabepreis

Anteilklasse C € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

Anteilklasse R € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag

Anteilklasse C derzeit keiner

Anteilklasse R derzeit 4,00 %

Verwaltungsvergiitung"

Anteilklasse C derzeit 0,99 % p.a.

Anteilklasse R derzeit 1,40 % p.a.

Verwahrstellenvergiitung'

Anteilklasse C derzeit 0,08 % p. a.

Anteilklasse R derzeit 0,08 % p. a.

Erfolgsabhdngige Vergiitung

Anteilklasse C derzeit 20 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten Rendite Uber dem Referenzwert MSCI World NR
(EUR)™

Anteilklasse R derzeit 20 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten Rendite Uber dem Referenzwert MSCI World NR
(EUR)™

"1 Unterliegt einer Staffelung
12 Unterliegt einer Staffelung
13 MSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.
14 MSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.

Seite 82



Velten Strategie Welt

Wahrung

Anteilklasse C Euro
Anteilklasse R Euro
Ertragsverwendung

Anteilklasse C Thesaurierung
Anteilklasse R Ausschittung

Wertpapier-Kennnummer / ISIN

Anteilklasse C A3ERML / DEOOOA3ERMLO
Anteilklasse R A3ERMM / DEOOOA3ERMMS8

>

Universal
Investment
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D. Liste der Unterverwahrer

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen.

S Universal

Investment

Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung
der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprufen. Die Verwahrstelle hat flr die Verwahrung der
Vermodgensgegenstande die nachfolgenden Unterverwahrer flr die Investmentvermégen der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH eingeschaltet:

Markt

Australien

Belgien

Danemark

Finnland

Frankreich

Griechenland

GroRbritannien

Hong Kong

Thailand

Tschechische
Republik

USA

Mexiko

Neuseeland
Niederlande

Norwegen

Osterreich

Polen

Portugal
Schweden

Schweiz

Name der
Lagerstelle

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Clearstream

Banking S.A.

Unterverwahrer der Lagerstelle

BNP Paribas Securities Services, Sydney

Branch
1: KBC Bank NV zu diversen Transfer
Agents
2: Relayed Link: Gber CBF zu Euroclear

Belgium

3: jeweils direct links zu Zentralverwahrer 1

und 2

Direct Link

Direct Link

1: BNP Paribas Securities Services S.A.
2: Relayed Link: GUber CBF zu Euroclear
France S.A.

3: Direct Link zu Euroclear France S.A.
1: Citibank Europe Plc Greece Branch zu
Zentralverwahrer 1
2: Relayed Link: Uber CBF zu
Zentralverwahrer 2

Citibank N.A., London Branch

Citibank N.A. (Hong Kong)

Standard Chartered Bank (Thai) Public
Company Limited

1: UniCredit Bank Czech Republic, a.s. zu
Zentralverwahrer 2
2: Direct Link zu Zentralverwahrer 1

Citibank N.A. (New York)

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.
(CITIBANAMEX)
BNP Paribas Securities Services, Sydney
Branch
1: Direct Link
2: Relayed Link: tber CBF zu ENL

Direct Link

1: Direct Link
2: Relayed Link: tber CBF zu OeKB CSD
GmbH

Bank Handlowy W Warszawie S.A.,
Warsaw (zu Zentralverwahrer 1und 2)
Direct Link (zu Zentralverwahrer 3)

BNP Paribas Securities Services
SEB

UBS AG (Zirich)

Zentralverwahrer

Austraclear Ltd.

1: Euroclear Belgium
2: Banque Nationale de Belgique (NBB)

VP Securities A/S

Euroclear Finland Ltd. (EFI)

Euroclear France

1: Hellenic CSD (ATHEXCSD)
2: Bank of Greece

Euroclear UK & International Limited(EUI)

1: Hong Kong Securities Clearing
Company Limited (wholly owned
subsidiary of HKEXx)

2: Hong Kong Monetary Authority
Thailand Securities Depository Company
Limited (TSD)

1: The Central Securities Depository
(Centralni depozitar cennych papiru)
CDCP
2: Czech National Bank (CNB)

1: The Depository Trust Company (DTC)
2: Federal Reserve Bank of New York

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores (Indeval)
New Zealand Central Securities
Depository Ltd. (NZCSD)

Euroclear Netherlands (ENL)

Verdipapirsentralen ASA (VPS ASA)

OeKB CSD GmbH

1: National Depository for Securities
(KDPW) fir T-Bonds und Equities
2: Central Bank - National Bank of Poland
(NBP) fiir T-Bills
3: National Depository for Securities
(KDPW) fir EUR denominated mortage
Bonds

Interbolsa
Euroclear Sweden AB

SIX Securities Services
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Singapur

Spanien
Sudafrika

Indonesien

Irland

Italien

Japan

Kanada

Luxemburg
Malaysia

Ungarn

Slowakei

Russland

Slowenien

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.

Clearstream
Banking S.A.
Raiffeisenbank
International
Wien
Raiffeisenbank
International
Wien
Raiffeisenbank
International
Wien

DBS Bank Limited, Singapore

1: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)
Madrid
2: Clearstream Banking AG
Standard Chartered Bank , Johannesburg
Branch

Citibank N.A. Jakarta

Citibank N.A., London Branch (zu
Zentralverwahrer 1 und 2)
Zusatzlicher direct Link zu Zentralverwahrer
2 (for debt securities)

1: Direct Link zu Monte Titoli S.p.A.

2: Relayed Link: Gber CBF zu Monte Titoli
S.p.A.

1: HSBC Ltd., Hong Kong
1_1: The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation, Tokyo

Royal Bank of Canada

Direct Link

1: HSBC Ltd., Hong Kong
1_1: HSBC Bank Malaysia Berhad

Direct Link

Direct Link

ZAO Raiffeisenbank

Direct Link

S Universal

Investment

1: The Central Depository (Pte.) Limited
(CDP)
2: Monetary Authority of Singapore (MAS
- Central Bank)

1: Iberclear (an BBVA)
2: Iberclear (an CBF)

Strate Limited

1: PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
(KSEI)
2: Bank Indonesia

1: Euroclear UK & International Limited
(EUI)
2: Euroclear Bank SA/NV

Monte Titoli S.p.A, Mailand

1: Japan Securities Depository Centre
(JASDEC)
2: The Bank of Japan (BOJ)
3:DTC
1: The Canadian Depository for Securities
Ltd. (CDS)
2: DTC

LuxCSD S.A.

1: Bursa Malaysia Depository Sdn Berhad
2: Bank Negara Malaysia

KELER Ltd.

Centralny depozitar cennych papierov SR
a.s. (CDCP)

National Settlement Depository (NSD)

KDD

Stand 30.09.2021
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E. Recht des Kaufers zum Widerruf

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund miindlicher
Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so ist der Kaufer berechtigt, seine
Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Grinden innerhalb einer Frist von zwei
Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden
ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Art. 246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuch
genugt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der
Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich unter
Angabe der Person des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei
eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Europa-Allee 92-96

60486 Frankfurt am Main

Telefax: (069) 710 43 - 700

Email: info@universal-investment.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer
kein Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die
zum Kauf der Anteile geflihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung gemaB § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm
von der Gesellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen
Anteile, die bezahlten Kosten und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum
Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile durch den
Anleger.
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F. Allgemeine Anlagebedingungen

§1

§2

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermogen gemaB der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige OGAW-Sondervermogen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

Grundlagen

(M

(2)

(4)

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermégen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage geman
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande ist
ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermogens und dem KAGB.

Verwahrstelle

M

(2)

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen.
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§3

§4

§5

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der
Verkaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermégen oder gegenuber
den Anlegern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des §72 Abs.1 Nr.1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberthrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniber dem OGAW-Sondervermdgen oder den
Anlegern flr samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erflllt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermégensgegenstande im eigenen Namen
fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermdgensgegenstdnde zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlds
anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

(3) Die Gesellschaft darf filir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder
Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Bilirgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der
§§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses
nicht zum OGAW-Sondervermogen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermégen nur solche
Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermégensgegenstande fiir das
OGAW-Sondervermogen erworben werden durfen.

Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §198 KAGB fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

1. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist'®,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (dber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren,
erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erflllen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs.1 Satz1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz1 Nummern 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erflllt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

Geldmarktinstrumente

(M

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hoéchstens 397 Tagen
haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermégen nur erworben werden,
wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geman § 193 Abs. 1 Nr. 2

und 4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist',

3. von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen  offentlich-rechtlichen  Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden, oder

6. vonanderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdéischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist,
kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an
Investmentvermdgen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an
anderen inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen
AlF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB erflllen.

6 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemaRi § 193 Abs. 1 Nr. 2
und 4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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(2) Anteile an inlandischen Sondervermdégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen
offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 % des
Wertes ihres Vermoégens in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermogen,
Investmentaktiengesellschaften  mit  verdnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

§ 9 Derivate

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens
Derivate gemaB § 197 Abs.1 Satz1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemaB § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach §197 Abs.2 KAGB
festgesetzten  Marktrisikogrenze  fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch  (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur
Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
sowie gemaB §197 Abs.1 Satz1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-Sondervermdgens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermaogens ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

1. Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

2. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte
nach Nummer 1, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Ausiubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

b) der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Nummer 3, sofern sie die in Nummer 2 unter
Buchstaben a) und b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).
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(3) Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems —in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags flir das Marktrisiko des
zugehorigen Vergleichsvermdgens geman § 9 DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens
Ubersteigen.

(4) Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

(5) Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir
geboten halt.

(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geman
§ 6 Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft
hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen
jedoch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu berlcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar tGber andere im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen
Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

(3) Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,
einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
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Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

(4) In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermoégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden
RiUckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr
als 5% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen
desselben Emittenten nach Satz1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

(5) Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaBgabe von § 206 Abs. 2 KAGB Ulberschritten werden, sofern die
Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten
vorsehen. In diesen Fallen missen die fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

(6) Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

(7) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

1.  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

3. Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberuhrt.

(8) Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 % nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

(9) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
MaBgabe des §196 Abs.1 KAGB nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe des
§ 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdégens, das
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nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der
§§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

(M

(2)

(3)

Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

1. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Ubertragen;

2. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis
191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder
neugegrindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen konnen darlber hinaus gemal den
Vorgaben des Art. 2 Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

(M

(3)

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemaB § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermodgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen Gbertragenen Wertpapiere
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten geman
§ 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

1. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Européaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

2. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

3. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewabhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen nach § 200 Abs.1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem
jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.
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§14

§15

§16

§17

(4) Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermodgensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngemas.

Pensionsgeschifte

(1) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermagens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 HGB gegen Entgelt mit
Kreditinstituten  oder  Finanzdienstleistungsinstituten auf der  Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieBen.

(2) Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen flr das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

(3) Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstande fiir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfur
sinngeman.

Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktlblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

Anteile

(1) Die Anteile am OGAW-Sondervermégen lauten auf den Inhaber und werden in
Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

(2) Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-
Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der
Sammelurkunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist.

(3) Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme
(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die

Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.
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(2) Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kénnen vorsehen, dass
Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

(3) Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die
Besonderen Anlagebedingungen kdnnen Riickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens zurtickzunehmen. Rlicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

(4) Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist,
bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen flir bis zu
15 Arbeitstage zu beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger mindestens
10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermbgens  erreichen
(Schwellenwert), ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der
Vermogensgegenstande des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgeflinrt werden koénnen. In diesem Fall wird die
Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen
entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig
ausgefihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der
Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfallt (Pro-
Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder). Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der
Ricknahmebeschrankung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft
hat die Beschrankung der Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung
unverziglich auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen.

(5) Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gemai § 98
Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

(6) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemaB Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Rucknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise, Bewertungstage

(1) Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist,
werden zur Ermittlung des Ausgabe- und Rlcknahmepreises der Anteile die
Verkehrswerte der zZu dem OGAW-Sondervermogen gehdrenden
Vermdgensgegenstande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaB § 16 Abs. 3 unterschiedliche Anteil-klassen
flr das OGAW-Sondervermdgen eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
RlUcknahmepreis flr jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der
Vermdgensgegenstande erfolgt gemal §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls zuzlglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abzlglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen fest-zusetzenden Riicknahmeabschlags gemaB §
165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.
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§19

§ 20

§ 21

(3) Der Abrechnungsstichtag flir Anteilserwerbe und Ricknahmeauftrage ist spatestens
der auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw. Rlcknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes
bestimmt ist.

(4) Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden flr jeden Werktag mit Ausnahme des Samstags, der gesetzlichen Feiertage
am Sitz der Gesellschaft sowie des 24. und des 31. Dezember ermittelt
(,Bewertungstage”); das Nahere regelt der Verkaufsprospekt. In den Besonderen
Anlagebedingungen kdénnen dartber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine
Bewertungstage sind.

Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Verglitungen, die dem OGAW-
Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt. Fir Vergutungen im Sinne von Satz 1
ist in den Besonderen Anlagebedingungen darlber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Rechnungslegung

(1) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-
Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemanB § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

(2) Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht geman § 103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wahrend des
Geschaftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das
OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

(4) Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

(5) Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhaltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermoégens

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers
unverziglich zu unterrichten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das Verfligungsrecht tiber das OGAW-Sondervermdgen auf die
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Verwahrstelle Gber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Flr die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach MaBgabe der bisherigen
Anlagebedingungen ubertragen.

(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des
§ 99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 20 Abs. 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht (ber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das OGAW-Sondervermégen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen @ndern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen
und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden
Kostenanderungen im Sinne des §162 Abs.2 Nr.11 KAGB oder
anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie
im Falle von Anderungen der Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens im
Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergrinde in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers gemaB § 163 Abs. 4 KAGB zu Ubermitteln. Im
Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zusatzlich
Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB zu informieren.

(4) Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der
Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die
Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Blro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine
europaische Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fur
die auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-
Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet:
Beschwerdemanagement@universal-investment.com.
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G. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermogen geman der OGAW-Richtlinie
Velten Strategie Welt,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen
von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.
ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande
erwerben:
1.  Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben gemaB § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Investmentanteile gemaB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

A S

Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemal den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Das OGAW-Sondervermogen darf vollstandig aus Wertpapieren gemaB §1 Nr.1
bestehen.
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§3

§4

(2)

(4)

(6)

(7)

Das OGAW-Sondervermogen setzt sich zu mindestens 75 % aus Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren zusammen.

Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt
ebenfalls, dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des
Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen
(Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG). Dabei konnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1
InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden kdnnen, bericksichtigt werden.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 25 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens und nur nach MaBgabe des §6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen moglich.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen iber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Bis zu 25 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen
nach MaBgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die
Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den
Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach
dem letzten Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kdnnen alle
zuldssigen Arten von Anteilen an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-
OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen
Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermégen, die keine EU-
OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-Sondervermdgens, der
hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze
nach Satz1 beschrankt. Die in §11 Abs.9 der Allgemeinen Anlagebedingungen
genannten Grenzen bleiben unberihrt.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(M

Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergltung, der Verwahrstellenverglitung, der erfolgsabhangigen
Vergltung, der Vertriebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme oder einer
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Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Rlicknahmeabschlag, @ Wahrung des  Anteilwertes, Verwaltungsvergltung,
Verwahrstellenvergltung, erfolgsabhangige Vergltung, Vertriebsgesellschaft,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

(3) Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzuflhrenden Steuern), die in Absatz1 genannten
Vergltungen, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Rlicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 4,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei,
fir das OGAW-Sondervermdgen oder flir eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt flir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobenen
Ausgabeaufschlage an.

(2) Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von §18 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen ist der
Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage spatestens der
Uberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag.

§7 Kosten

(1) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine
vierteljahrlich zahlbare Vergltung in Hohe von bis zu einem Viertel aus 1,50 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermdégen oder fiir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergutung zu berechnen oder von der
Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht  die  erhobene
Verwaltungsvergiltung an.

(2) Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergitung in
Hoéhe von bis zu einem Viertel aus 0,0952% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
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aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der
Verwahrstelle frei, fir das OGAW-Sondervermdgen oder flr eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergitung in Rechnung zu stellen oder von der
Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im  Jahres- und  Halbjahresbericht die  erhobene
Verwahrstellenvergltung an.

(3) Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden
Absatzen 1 und 3 als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,5952 %
p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird, betragen.

(4) Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergltung
in Hohe von bis zu 20 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt
(Outperformance Uuber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der
Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive
Benchmark-Abweichung” genannt), jedoch insgesamt hochstens bis zu 20 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages
errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fir die
jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermoégen belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht
von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die
Entwicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h.
negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung,
nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt die
Gesellschaft keine erfolgsabhangige Verglitung. Entsprechend der Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergltung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf
Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro
Anteilwert errechnet und in die nachste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag
vorgetragen (,Negativer Vortrag”). Der Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die
Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergitung, wenn der aus Positiver
Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den
Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In
diesem Fall errechnet sich der Verglitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage.
Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den
Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden
beide Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro Anteilwert
wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer Vortrag”
vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine
Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um den
aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformancebetrag
erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergutungsanspruchs werden etwaige
Underperformancebetrage der jeweils finf vorangegangenen Abrechnungsperioden
berlcksichtigt. Existieren flir das OGAW-Sondervermdgen bzw. die jeweilige
Anteilklasse weniger als flinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden berucksichtigt.

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro
Anteilwert (nach Abzug eines etwaigen zu berticksichtigenden Negativen Vortrags),
der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die nachste Abrechnungsperiode
vorgetragen (,Positiver Vortrag”). Bei der jahrlichen Berechnung des
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Vergltungsanspruchs werden sich aus Positiver Benchmark- Abweichung ergebende
positive Betrage aus den flinf vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-
Sondervermogens bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung
erst nach dem ersten Bankarbeitstag im Februar erfolgt ist - am zweiten 31. Januar,
der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird MSCI World NR (EUR)" festgelegt. Falls der Vergleichsindex
entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen,
der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode' zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch
angefallene  erfolgsabhangige Vergitung im  OGAW-Sondervermégen je
ausgegebenen Anteil zurickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung
entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem OGAW-
Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden,
soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Die erfolgsabhangige Vergltung kann nur dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode Ubersteigt (,Positive Anteilwertentwicklung®).

Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder fir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer erfolgsabhéangigen Vergitung abzusehen. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht
die erhobene erfolgsabhangige Vergutung an.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

1. bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen
Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

2. Kosten fiur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

3. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

4. Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen
Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

5. Kosten fur die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

6. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr

7 MSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.

18 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. veroffentlicht (www.bvi.de).
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von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen
Anspruchen;

7. Gebiuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermogen erhoben werden;

8. Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

9. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

10. Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

11. Kosten flr die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch
Dritte;

12. Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten);

13. Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten und vom OGAW-Sondervermdgen zu ersetzenden
Aufwendungen.

(6) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Rlicknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rlcknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von
der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergutung fir
die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres
fir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauBerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Ausschiittung

(1) Beiausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehodrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauBerungsgewinne - unter
Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur
Ausschuttung herangezogen werden.
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(2) Ausschittbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1 kdnnen zur Ausschuttung in spateren
Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschéaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen
vollstandig vorgetragen werden.

(3) ImInteresse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéaftsjahres. Zwischenausschittungen koénnen fir einzelne Anteilklassen
vorgesehen sein.

§ 10 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September des folgenden Jahres.
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