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Der Berenberg Merger Arbitrage Fonds ist ein aktienbasierter Absolute-Return-Fonds, der eine spezialisierte Merger-Arbitrage-Strategie verfolgt. Ziel des Fonds ist es, durch die
Nutzung von Preisdifferenzen, die im Rahmen éffentlich angekiindigter Fusionen, Ubernahmen, Unternehmensumstrukturierungen oder vergleichbarer Transaktionen entstehen, eine
absolute Rendite zu erzielen und gleichzeitig das Kapital der Anleger zu schiitzen. Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerung sowie eine Outperformance gegeniber dem
Geldmarkt (gemessen am €STR) an. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds in global bérsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, sowohl auf Long- als auch
auf Short-Basis. Der Fonds konzentriert sich dabei auf Unternehmen, die Gegenstand von Fusions- oder Ubernahmeprozessen (,M&A®) sind, und setzt eine aktive Managementstrategie
ein. Die Investments erfolgen in Aktien und aktienahnliche Instrumente von Emittenten aus allen Sektoren und mit beliebiger Marktkapitalisierung.

Wertentwicklungshinweis

In Ubereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG (Markets in Financial Instruments Directive; sog. ,MiFID“) und deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben Uber einen Zeitraum von weniger als 12 Monaten nicht zuléassig.

Portrat Ertrags- und Steuerdaten

ISIN / WKN LU2986719644 /| A410S3 Fondsvolumen / Anteilklasse 18.787.538,10 EUR / 6.289.410,18 EUR
Fondsdomizil Luxemburg Anteilwert 99,99 EUR
Rechtsform OGAW Ausgabe- / Riicknahmepreis 99,99 EUR /99,99 EUR
Fondskategorie nach BVI Aktienfonds international Akkum. ausschiittungsgleicher Ertrag 0,00 EUR
Benchmark siehe Benchmark Historie Geschaftsjahresende 31.12.2025
Aufl.datum Fonds / Anteilklasse 13.05.2025 / 13.05.2025 Ertragsverwendung ausschuttend
Wahrung Fonds / Anteilklasse EUR/EUR

Konditionen Fondsstruktur nach Assetklassen Wahrungsstruktur inkl. Derivate

Effektiver Ausgabeaufschlag 0,00% Bankguthaben 77,45% EUR 93,32%
Effektiver Ricknahmeabschlag 0,00%  Aktien 12,74%  USD 6,67%
Maximale Verwaltungsvergiitung p.a. k.A.  Fondsanteile Renten 9,81%  SEK 0,01%
Maximale Beratervergitung p.a. k.A. Sonstige Ford. / Verbindl. 0,00% 100,00%
Maximale Verwahrstellenvergitung p.a. k.A. DTG 0,00%

Laufende Kosten (Gesamtkostenquote) 0,45% 100,00%

Top-10-Positionen

Cash 77,45%
MUL-Amundi Smart.Overn.Return Act.Nom.UCITS ETF Acc. o.N. 9,81%
Grupo Catalana Occidente S.A. Acciones Nom. EO -,30 1,96%
Dun & Bradstreet Holdings Inc Registered Shares DL -,01 1,71%
SpringWorks Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001 1,64%
Fortnox AB Namn-Aktier 0.N. 1,27%
Verallia SA Actions Port. (Prom.) EO 3,38 1,12%
Just Eat Takeaway.com N.V. Registered Shares EO -,04 1,03%
Amedisys Inc. Registered Shares DL -,001 0,89%
Biotage AB Namn-Aktier SK 1 0,69%

97,57%

Aktien nach Land des wirtschaftlichen Risikos

Il 7,74% - USA

Il 1,97% - Schweden
Il 1,96% - Spanien
Il 1,03% - Niederlande
Il 0,05% - Belgien
I 0,01% - Luxemburg

Aktien nach Auflageland

Il 6,62% - USA

Il 1,97% - Schweden
Il 1,96% - Spanien
Il 1,12% - Frankreich
I 1,03% - Niederlande
Il 0,05% - Belgien
I 0,01% - Luxemburg

Aktien Branchenstruktur nach MSCI-Sektoren

Il 3,42% - Health Care

Il 2,34% - Financials

Il 1,71% - Industrials

Il 1,53% - Information Technology
Il 1,20% - Consumer Discretionary
B 1,12% - Materials

I 0,59% - Consumer Staples

I 0,35% - Communication Services
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Top-10-Aktien

Grupo Catalana Occidente S.A. Acciones Nom. EO -,30
Dun & Bradstreet Holdings Inc Registered Shares DL -,01
SpringWorks Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001
Fortnox AB Namn-Aktier 0.N.

Verallia SA Actions Port. (Prom.) EO 3,38

Just Eat Takeaway.com N.V. Registered Shares EO -,04
Amedisys Inc. Registered Shares DL -,001

Biotage AB Namn-Aktier SK 1

Walgreens Boots Alliance Inc. Reg. Shares DL -,01

Mr. Cooper Group Inc. Registered Shares DL -,01

Investmentanteile nach geographischem Fokus

Top-10-Investmentanteile

1,96%
1,71%
1,64%
1,27%
1,12%
1,03%
0,89%
0,69%
0,53%
0,49%
11,34%

Il 9,81% - Sonstige
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Investmentanteile nach Anlageschwerpunkt

I 9,31% - Indexfonds

MUL-Amundi Smart.Overn.Return Act.Nom.UCITS ETF Acc. o.N. 9,81%
9,81%
Fondspartner Uber den Fondspartner
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Berenberg wurde 1590 gegriindet und gehort heute mit den Geschaftsbereichen Wealth
Neuer Jungfernstieg 20 and Asset Management, Investment Banking und Corporate Banking zu den fiihrenden
20354 Hamburg europaischen Privatbanken. Das Bankhaus mit Sitz in Hamburg wird von persénlich
Telefon: +49 40 35060-0 haftenden Gesellschaftern geflihrt und hat
Telefax: +49 40 35060-900 eine starke Prasenz in den Finanzzentren Frankfurt, London und New York.
http://www.berenberg.de
Kapitalverwaltungsgesellschaft Verwahrstelle / Depotbank
Universal-Investment-Luxembourg S.A. BNP Paribas, Succursale de Luxembourg
15, rue de Flaxweiler 60, Avenue J.F. Kennedy
6776 Grevenmacher 1855 Luxembourg
Luxemburg Luxembourg
Telefon: +352 2615 021 Telefon: +352 2696 2000
Telefax: +352 2615 0270 Telefax: +352 2696 9700

http://www.universal-investment.com http://securities.bnpparibas.com/jahia/Jahia/site/portal/lang



http://www.berenberg.de/
http://www.universal-investment.com/
http://securities.bnpparibas.com/jahia/Jahia/site/portal/lang/en/home/location/luxembourg
http://securities.bnpparibas.com/jahia/Jahia/site/portal/lang/en/home/location/luxembourg
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Disclaimer

Die Angaben dienen ausschlieBlich Marketing- und Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf
Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhéhter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark
schwankender Anteilpreise. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum
Investmentvermdgen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen der Universal-Investment sind kostenlos bei Inrem Berater / Vermittler, der zustéandigen Verwahrstelle /
Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.com erhaltlich. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf
www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fir die sie als Verwaltungsgesellschaft
Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieRen kann, diese gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden
Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Morningstar Rating:

© 2019 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen
nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie flr zukiinftige
Ergebnisse.

Scope Rating:

Alle Rechte vorbehalten. Alle Angaben ohne Gewahr. Scope Ubernimmt keine Gewahr fiir die zuklinftige Wertentwicklung von bewerteten Fonds. Scope haftet nicht fiir Schaden, die
darauf beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gesttitzt werden. Die von Scope verfassten Ratings sind keine Empfehlungen fiir den Erwerb oder die
VerauRerung von Investmentvehikeln und beinhalten kein Urteil (iber den Wert oder die Qualitat eines Vehikels. Scope kann die Richtigkeit der in den Bewertungen verwendeten
Informationen, obwohl diese aus nach Ansicht von Scope zuverldssigen Quellen stammen, nicht garantieren und keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder
Genauigkeit ibernehmen. Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen und Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschutzt. Jede Vervielfaltigung oder
Verbreitung ohne ausdriickliche Genehmigung durch Scope ist untersagt. © 2019 Scope Analysis GmbH

Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Geschéftsjahr oder sind bei neuen Fonds eine Schatzung.

Die erfolgsabhangige Vergutung bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr.

Die Fondskennzahlen werden auf Basis taglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit einer Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt. Fir die Ermittlung der Kennzahlen
wird ein risikoloser Zinssatz in Hohe des Citigroup Euro 3 M TR (EUR) p.a. verwendet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukunftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 Uber eine
Anlageperiode von flinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.

Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.
Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Beriicksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich bertcksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fiir PersG/Sonstiges BV sind fiir betriebliche Anlegeri.S.d. § 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Kérperschaften sind fiir korperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der
gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tibernimmt Universal-Investment keine Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die durationsgewichtete Portfoliorendite wird berechnet, indem die Renditen der einzelnen Positionen zusatzlich zu ihrem Marktwert auch mit ihrer Duration, also ihrer durchschnittlichen
Kapitalbindungsdauer, gewichtet werden. Somit erhalten Papiere mit langerer Laufzeit ein groReres Gewicht als Papiere, die kurz vor ihrer Endfalligkeit stehen und nur noch fir kurze
Zeit die ausgewiesene Rendite erwirtschaften.

Die Macaulay Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer der Geldanlage in einem Rentenpapier unter Beriicksichtigung aller Uber die Restlaufzeit anfallenden
Zahlungen. Sie kann auch als barwertgewichteter Mittelwert aller Zeitpunkte interpretiert werden, zu denen der Anleger Zahlungen aus einem Wertpapier erhalt. Fir Nullkuponanleihen
entspricht die Macaulay Duration der Restlaufzeit der Anleihe, da lediglich bei Endfalligkeit eine Auszahlung erfolgt.

Die Modified Duration ist ein MaR fir die Zinssensitivitat des Anleihepreises auf eine marginale Anderung der Rendite. Sie zeigt die prozentuale Anderung des Preises bei einer
Renditeanderung von 1 Prozent. Je groRer die Anderung der Rendite tatsachlich ist, desto ungenauer ist jedoch die prognostizierte Veranderung des Anleihepreises. Um die
Preisveranderung einer Anleihe prazise berechnen zu kdnnen, muss die Konvexitat der Preisfunktion berticksichtigt werden.

Die Performance-Kennzahlen und Risk-adjusted Performance-Kennzahlen beziehen sich marktiblich auf einen Zeitraum der vergangenen drei Jahre. Fur Fonds, deren Historie
zwischen ein und drei Jahren liegt beziehen sich die Kennzahlen auf den Zeitraum seit Auflage des Fonds.

Volatilitat: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tber den
betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilitit bezeichnet. Eine Volatilitdt von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nachste
Jahresperformance mit 68,27% Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% - 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins (Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p.a., dividiert durch die Volatilitat. Sie IRt sich
daher als "Risikopramie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je héher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf
Grund ihrer Konzeption als relative GroRe kdnnen Sharpe Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Tracking Error: Der Tracking Error ist ein Maf fiir das "Aktive Risiko" eines Fonds gegenlber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte Standardabweichung der Performance-
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein MaR fir das Abweichungsrisiko der Fondsperformance von der Benchmarkperformance.

Information Ratio: Mathematisch ist die Information Ratio die Uberschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives Risiko). Grundsatzlich ist es umso
besser, je hoher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln.

Beta: Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein MaR fiir die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt dariiber Auskunft, wie der lineare
Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts dariiber aus, ob dieser Zusammenhang liberhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekraftiges
Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta < 1.

Korrelation: Die Korrelation misst, wie stark der Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance ist. Sie kann Werte zwischen -1 und +1 annehmen. Ein Wert von +1
bedeutet einen vollstandigen Gleichlauf zwischen Fonds- und Benchmarkperformance, ein Wert von -1 bedeutet einen vollstandig gegensatzlichen Verlauf. Bei einem Wert von Null
besteht kein Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance.

Treynor-Ratio: Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhaltnis der aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist
die Treynor-Ratio ein MaR fir die erzielte Uberschussrendite pro ibernommener Einheit an nicht diversifizierbarem Risiko.

Jensen's Alpha: Die Kennzahl Jensen's Alpha ist die realisierte aktive Rendite des Fonds gegeniber der prognostizierten Rendite aus dem Capital Asset Pricing Model (CAPM). Das
Jensen Alpha stellt damit die Abweichnung von realisierter und prognostizierter Rendite dar.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hatte erleiden kénnen. Er stellt somit den maximal
kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum Erreichen des Tiefstkurses.

Calmar Ratio: Die Calmar Ratio ist verwandt mit der Sharpe-Ratio, verwendet aber statt der Standardabweichung den Maximum Drawdown des ausgewerteten Zeitraums, um das
Investorenrisiko zu quantifizieren.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mégliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung
der Fondsreturns.
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